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Virtual Celebrities: Cartoon Virtual Celebrities vs Realistic Virtual Celebrities

Fanny Sau Lan Cheung’
Department of Marketing, City University of Hong Kong
Wing-Fai Leung
Department of Business Adminstration, Chu Hai College of Higher Education, Hong Kong
Cherry Cheuk Wa Cheung

Department of Marketing, City University of Hong Kong

Abstract

This paper focus on the topic of virtual celebrities which have been used by many brands for
promotion in recent years. Cartoon virtual celebrities are found to be attractive and appealing
to many customers. With technological improvements in artificial intelligence and virtual
reality fields, the recent developed virtual celebrities look like human beings (realistic virtual
celebrities). A brand may need to choose between these two types of celebrities. This paper
focus on whether customer have more favourable attitudes toward realistic virtual celebrities
compared to cartoon virtual celebrities or not. A 2x2 study by comparing 2 video ads and 2
pictorial ads on 2 realistic virtual celebrities and 2 cartoon virtual celebrities in China was
conducted. The results tend to be more favourable toward cartoon celebrities. However,
enhancing recognition of a virtual celebrity may improve the views on the celebrity.

Keywords: Realistic virtual celebrities, cartoon virtual celebrities, characteristics of
celebrities
JEL Classification: M31

! Correspondence: Fanny Sau Lan Cheung, Department of Marketing, City University of Hong Kong, Email:
mkfach@cityu.edu.hk
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1. Introduction

Using celebrities for promotion is common for many brands. In recent years, apart from real-person
celebrities, virtual influencers have been adopted more frequently. Animation figures have
developed characteristics as real people. For example, the Archies, a fictional band at first appeared
in a TV series in the United States in 1967, were developed as musicians (Wikipedia, 2022). Virtual
celebrities can be traced back at least decades ago. One early example is a plastic mannequin named
Cynthia who participated in real-person activities in 1930s, including wedding of Prince Edward VII
and Wallis Simpson (Rasmussen, 2022).

In recent years, the virtual influencers have endorsed brands as like real-person celebrities. A
Japanese animated figure Hatsune Miku which was created in 2007 is one early example. Thanks to
development of Al technology, realistic virtual influencers have appeared in recent years. Lil Miquela,
one early realistic virtual influencer, has successfully attracted millions of fans in social media
platforms (Fraser, 2020).

Virtual influencers are also developing in China. Luo Tianyi is one early example (Nan, 2021). The
trend is especially blooming following various scandals of top celebrities which put some luxury
brands in embarrassing positions. For example, wave of criticism was raised after a famous female
celebrity in China, Zheng Shuang, abandoned two children born to surrogate abroad. The scandal put
pressures on brands she endorsed and Prada was forced to terminate appointment (BBC, 2021).
China’s virtual idol industry was worth less than 100 million yuan (US$15.5 million) in 2018; however,
it was expected to grow to as much as 1.5 billion yuan by 2023 (South China Morning Post, 2021).

The cartoon virtual influencers have longer history and attracted many fans while the realistic virtual
influencers have the advantage of looking like human beings. It is of interest to find out whether
realistic virtual celebrities have similar influencing effect as cartoon celebrities over customers’
purchase decision? Will customers’ attitudes and perceptions towards both types of celebrities the
same? Will realistic virtual celebrities replace cartoon celebrities? Ohanian’s (1990) framework on
the characteristics of celebrities: attractiveness, trustworthiness and expertise and a modified
version of Wei and Lu’s (2013) instruments of the consumer action model, are applied in the study
for the comparison. Two video advertisements and two pictorial advertisements for both types of
virtual celebrities were used in assessing customers’ responses toward the influential power of the
two types of virtual celebrities

2. Literature Reviews

Celebrity endorsement has long been studied. Kelman’s (1961) model is one of the most widely
acceptable ones based on the effectiveness of celebrity endorsement which includes three source
attributes: credibility, attractiveness and power, and three receiver processing modes respectively:
internalization, identification and compliance. Andrews and Shimp (2018) interpreted the elements
of the models. Credibility refers to the extent a receiver trusts and believes in the source and involves
two dimensions: expertise and trustworthiness. Attractiveness refers to virtuous characteristics of
the source which the receiver has self-concept that he or she has association with the source (i.e.
identification) and it involves three dimensions: similarity, familiarity and liking. Power refers to the
source which the receivers considers to offer rewards or punishments, through which the receiver
will have compliance, i.e. the receiver is persuaded by the source such that the receiver can have
favourable reaction from the source. Among the two dimensions of credibility, expertise refers to the
receiver’s consideration of knowledge, experience or skills owned by the source; trustworthiness
refers to whether the receiver perceives the source honesty, having integrity and believability or not.
When the receiver accepts the source’s position as his or her own, it is internalized. Among the three
dimensions of attractiveness, similarity refers to the receiver’s affect that the he or she is similar to
the source; familiarity refers to the receiver’s affect that the source is well-known to him or her;
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liking refer to the extent the receivers like the source. Through internalization, identification and
compliance, the receiver’s attitudes toward the brand will be changed.

Most of other studies are also based on the similar approach on investigating the effectiveness of
celebrity endorsement. After summarizing the literature on celebrity endorsement, Erdogan (1999)
pointed out three source credibility scale following Ohanian (1990): attractiveness, trustworthiness
and expertise. Amos et al. (2008) was another interpretation of celebrities effectiveness from
celebrity endorsement literature: identifying nine indicators: celebrity performance, negative
information, celebrity credibility, celebrity expertise, celebrity trustworthiness, celebrity
attractiveness, celebrity familiarity, celebrity likeability, and celebrity/product fit. Amos et al.
confirmed the indicators were confirmed from their own findings. DeSarbo & Harshman (1985)
aimed to match celebrities and car brands based on different celebrity characteristics.

Attractiveness and trustworthiness received relatively more discussions. For attractiveness, findings
of Kahle and Homer (1985) confirmed that physical attractiveness of celebrities has strong positive
effects on attitudes, purchase intention and memory toward Edge razors. Findings of Um (2018)
suggested that when the celebrity has higher congruence (i.e. relevancy and expectancy) with the
brand, brand attitude tends to be more positive; when the identification with the celebrity is higher,
brand attitude also tend to be more positive. Apart from celebrities, findings of Burgess and
Blackwell (2001) showed that attractiveness and similarities of non-celebrities on advertisements
were important factors leading to positive evaluations.

Regarding trustworthiness, findings of Speck et al. (1988) suggested that expert cues might not
increase effectiveness while irrelevant celebrities might be as effective as product-relevant
celebrities from perspectives of four types of schema: scripts, role schema, individual person schema,
and object schema. Findings of Kamins et al. (1989) suggested that two-sided advertisements, i.e. ads
including both positive and negative attributes, were more effective on adopting celebrity. Findings
of Jin and Phua (2014) suggested that larger number of a celebrity’s followers in Twitters would
increase the respondents’ evaluation of the celebrity’s physically attractive, trustworthy, and
competent.

By combining attractiveness, trustworthiness and expertise, findings of Wang and Scheinbaum (2018)
supported positive effects of trustworthiness and attractiveness on brand attitudes and positive
effects of expertise on trustworthiness. By combining AIDMA (Attention, Interest, Desire, Memory,
and Action) model and AISAS (Attention, Interest, Search, Action and Share) model, findings of Wei
and Lu (2013) suggested that celebrity endorsement was more effective on online search on search
good (shoes) and experience good (toner).

3. Methodology

This study compares realistic virtual celebrities and cartoon virtual celebrities from the perspectives
of celebrities’ characteristics in a survey. Items of various characteristics of celebrities related to
attractiveness, trustworthiness and expertise included in the study mainly based on the basic
framework of Ohanian (1990). The items of characteristics are categorized under three main
dimensions: attractiveness, trustworthiness and expertise. We also adopted a simplified version of
Wei and Lu’s (2013) instruments of the consumer action model by including six stages: attention,
interest, desire, memory, search, and share (let’s call it modified consumer action model). Moreover,
we added two instruments for measuring the celebrity’s representation of a brand (representation)
and the intention of communication with the celebrity (interaction) during the social media era.

We chose two video ads and two pictorial ads in the study as below:
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Type of advertisement Brand Virtual celebrity

Video ad Avon - a brand of beauty Ling — a realistic virtual
product celebrity

Video ad L'Occitane — a brand of beauty Luo Tianyi — a cartoon virtual
product celebrity

Pictorial ad Porsche — a brand of automobile | Ayayi— a realistic virtual

celebrity

Pictorial ad Xiaomi Bracelets — a brand of Hatsune Miku — a cartoon

mobile phone virtual celebrity

This is a 2x2 study on comparing realistic and cartoon virtual celebrities on both video and pictorial
advertisements. The 4 celebrities could be seen in Appendix 1.

University students from City University of Hong Kong and Chu Hai College of Higher Education are
invited to participated in the survey. Credit bonus was offered to the students who participated in
the survey. University students were chosen for the survey because they represent a very sizeable
target market with substantial disposable income and their views are important to advertisers in
strategy formulation. Altogether 168 effective respondents were collected.

The survey utilizes the eight elements (Attention, Interest, Desire, Memory, Search, Share,
Representation, Interaction) of the modified consumer action model where we implement a 7-point
Likert scale to understand how customers’ purchase decision making process will be influenced by
the 2 types of virtual celebrities. Moreover, a total of 17 items were formed based on the three
attributes dimensions of Ohanian’s (1990) framework on the characteristics of celebrities:
“Attractiveness”, “Trustworthiness”, and “Expertise”. Respondents were asked to watch video ads
and pictorial ads and express their preference towards the four virtual celebrities along the 17 Likert-
scale statements. A later section of the questionnaire includes questions on the overall views of
virtual celebrities and adoption of virtual celebrities for the fashion brands.

The eight elements of the modified consumer action model and three celebrity endorsement
dimensions are grouped as below:

Attention: | think Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi)'s promotion can catch my
attention because of Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku).

Interest: | feel an interest in Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi) products because of
Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku).

Desire: | have the desire to own Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi) products
because of Ling in the promotion (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku).

Memory: | can recall Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi) products because of Ling in
the promotion (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku).

Search: | will search for more information about Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi)
products because of Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku). in the promotion.

Share: | will share the Avon's promotion with my friends because of Ling.

Representation: Noonoouri’s / Yang Mi’s (or Ayayi’s / Liu Yifei’s) image matches with
Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi), Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku)
makes me like Avon (or L’Occitane / Porsche / Xiaomi) products more than before, |
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find it easy to associate Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku) with Avon (or
L’Occitane / Porsche / Xiaomi) products.

Interaction: | am willing to follow Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku), | hope to
interact with Ling (or Luo Tianyi / Ayayi / Hatsune Miku) through social media.

Attractiveness: Attractive, Beautiful, Classy, Likability, Familiarity, Recognizable,
Similarity

Trustworthiness: Dependable, Honest, Reliable, Sincere, Trustworthy

Expertise: Expert, Experienced, Knowledgeable, Qualified, Skilled

If there are more than one statement (or item) grouped to an element (or a dimension), an average

is calculated.

4.  Findings
Ling vs Luo Tianyi

Comparing Ling and Luo Tianyi, among the elements of the modified customer action model, only
“representation” (1% level) and “interaction” (5% level) are significantly different (Table 1). Among
the three characteristics, “trustworthiness” is different at 5% level and “expertise” is different at 1%
level while attention is not significantly different. All significant values are negative, which show that
the respondents are more favourable toward Luo Tianyi, a cartoon virtual celebrity.

Table 1: Comparison between Ling and Luo Tiany

Ling Luo Tianyi Ling —
Luo Tianyi#
Attention 3.68 3.61 0.08
(1.60)
Interest 4.34 4.36 -0.02
(1.68)
Memory 3.88 4.00 -0.12
(1.63)
Search 4.46 4.60 -0.13
(1.53)
Desire 4.63 4.63 0.01
(1.54)
share 4.55 4.55 -0.01
(1.57)
Representation 3.92 4.40 -0.48***
(1.48)
Interaction 4.61 4.79 -0.19*
(1.34)
Attractiveness 3.72 3.83 -0.11
(1.08)
Trustworthiness 4.11 4.35 -0.24%**
(1.18)
Expertise 3.84 4.56 -0.72%**
(1.32)

*Note: The value within parenthses is standard deviation.
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***: 1% significance

**: 5% significance

*:10% significance
Ayayi vs Hatsune Miku

From Table 2, comparing Ayayi with Hatsune Miku, almost all elements of the modified customer
action model are significantly different except “representation” which is insignificantly different.
Moreover, only “interest” is different at 5% level, all others are different at 1% level. Furthermore, all
differences are positive which mean that the respondents are more favourable toward Hatsune
Miku, a cartoon virtual celebrity. For the three celebrity characteristics, both “attractiveness”
(positive value) and “expertise” (negative value) are significantly different at 5% level;
“trustworthiness” is not significantly different.

Table 2: Comparison between Ayayi and Hatsune Miku

Ayayi Hatsune Miku Ayayi —
Hatsune Miku *
Attention 3.73 3.15 0.57***
(1.81)
Interest 4.22 3.90 0.32**
(1.76)
Memory 4.14 3.57 0.57***
(1.66)
Search 4.42 4.12 0.30***
(1.41)
Desire 4.59 4.26 0.33***
(1.55)
share 4.47 4.02 0.45***
(1.63)
Representation 4.11 4.00 0.11
(1.61)
Interaction 4.45 4.02 0.43***
(1.64)
Attractiveness 3.43 3.22 0.21**
(1.32)
Trustworthiness 3.93 3.84 0.09
(1.31)
Expertise 3.84 4.03 -0.19**
(1.24)

*Note: The value within parenthses is standard deviation.
***: 1% significance
**: 5% significance

*. 10% significance

Realistic vs cartoon virtual celebrities
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Combining Ling and Ayayi as “realistic virtual celebrities” while combing Luo Tianyi and Hatsune Miku
as “cartoon virtual celebrities” as shown in Table 3, the results have mixed implications. Among the
elements of the modified customer action model, “attention” is different at 1% level; “memory”,
“share” and “representation” are different at 5% level; “desire” is different at 10% level; while
“interest”, “search” and “interaction” are not significantly different. All values except
“representation” are positive. It means that the respondents on the whole are more favourable
toward cartoon virtual celebrities. For the three celebrity characteristics, “attractiveness” and
“trustworthiness” are not significantly different while only “expertise” (negative value) is significantly
different at 5% level. It means that the respondents consider cartoon virtual celebrities as more
representative to brands while realistic virtual celebrities are more expertise compared with cartoon
virtual celebrities.

Table 3: Comparison between Cartoon Virtual Celebrities and Realistic Virtual Celebrities

Realistic Cartoon Realistic—
Cartoon”
Attention 3.70 3.38 0.32%**
(1.36)
Interest 4.28 4.13 0.15
(1.36)
Memory 4.01 3.79 0.22**
(1.28)
Search 4.44 4.36 0.09
(1.15)
Desire 4.61 4.44 0.17*
(1.13)
share 4.51 4.29 0.22**
(1.28)
Representation 4.02 4.20 -0.19**
(1.19)
Interaction 4.53 441 0.12
(1.22)
Attractiveness 3.58 3.52 0.05
(0.94)
Trustworthiness 4.02 4.10 -0.08
(1.03)
Expertise 3.84 4.30 -0.46***
(1.03)

*Note: The value within parenthses is standard deviation.
***: 1% significance
**: 5% significance

*. 10% significance

Recognized vs Not recognized

Recognition of a celebrity is important for evaluating the elements of customer action model and
celebrity characteristics. Thus we compare the mean differences between the evaluation of
recognizing a celebrity and that of not recognizing (or not sure). Table 4 show the differences for the
four virtual celebrities. Relatively not many respondents were able to recognize the virtual
celebrities: only Hatune Miku was recognized by majority of the respondents (129 or76.8%). The
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other three virtual celebrities had low recognition level: 14 (8.3%) recognized Ling; 29 (17.3%)
recognized Luo Tianyi; and 19 (11.3%) recognized Ayayi. As a smaller value refers that a respondent
tends to agree with a statement or a characteristic, a negative mean refers that a respondent who
recognized a celebrity on average tends to have more favourable value on an element or
characteristic dimension.

Table 4: Differences of Means between Recognizing and Non-recognizing among the Virtual
Celebritiest#

Ling Ayayi Luo Tianyi Hatsune Miku
Attention -0.84%** -1.40%** -0.73** -1.48%***
(0.33)A (0.29)7 (0.31)@ (0.27)
Interest -0.86** -1.44%** -0.69%* -1.07***
(0.38)@ (0.28)7 (0.30)@ (0.30)@
Memory -0.67* -1.73%** -0.70%* -1.32%**
(0.40)@ (0.30)7 (0.33)@ (0.29)@
Search -1.08*** -1.41%%* -1.07*** -0.75**
(0.40)@ (0.34)@ (0.33)A (0.30)@
Desire -0.44 -1.35%** -0.76%** -0.51*
(0.40)@ (0.37)@ (0.29)@ (0.30)@
share -0.98** -1.73%%* -0.65** -0.85***
(0.41)@ (0.37)@ (0.31)@ (0.30)@
Representation -0.30 -1.47%** -0.20 -0.89***
(0.32)@ (0.33)@ (0.29)@ (0.25)@
Interaction -0.59 -1.74%** -0.53** -0.97***
(0.37)@ (0.36)@ (0.27)@ (0.31)@
Attractiveness -0.78*** -1.26%** -0.52%** -1.31%**
(0.22)A (0.27)@ (0.19)@ (0.23)7
Trustworthiness -0.41 -1.15%** -0.36 -0.97***
(0.32)@ (0.30)@ (0.23)@ (0.26)»
Expertise -0.71%* -1.12%** -0.25 -0.77%**
(0.34)A (0.30)@ (0.29)@ (0.25)@

*Note:
#: Mean of recognizing — Mean of not recognizing or not sure
@: Equal variance is assumed
A: Equal variance not assumed
***: 1% significance
**: 5% significance
*: 10% significance

All values in the table are negative which mean that the respondents who recognized a celebrity did
show more favourble values toward that celebrity compared with those who failed to recognize.
Furthermore, the mean values for Ayayi and Hatsune Miku are all significant at 1% level. The mean
differences for Ling and Luo Tianyi are not so clear-cut. For Ling, elements of the modified customer

AN {H o V(]

action model are at least 10% significantly different for “attention”, “interest”, “memory”, “search”
and “share” while “desire”, “representation” and “interaction” are not significantly different. Among
the three celebrity characteristics, “attractiveness” (1% level) and Expertise (10% level) are
significantly different while “trustworthiness” is not significantly different. For Luo Tianyi, all
elements except “representation” are at least 5% significantly different. Among the three celebrity

characteristics, only “attractiveness” is significantly different (1% level).
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5. Concluding Remarks

Comparing traditional cartoon virtual celebrities with the newly developed realistic virtual celebrities,
the results are not favourable toward the realistic virtual celebrities as expected. The results were
especially in favour of Hatsune Miku, a cartoon celebrity, by comparing with Ayayi, a realistic
celebrity. However, it does not mean that realistic virtual celebrities have dimmer future. One
possible reason of the higher favour values on Hatsune Miku is that her recognition rate is much
higher than Ayayi (as well as other two virtual celebrities): 76.8%: 11.3%. When we compared the
values of those recognizing a celebrity to those not able to recognizing, those recognizing a celebrity
have more favourable views on almost all elements of a modified customer action model or celebrity
characteristics. Thus enhancing recognition of a virtual celebrity is very important.

On the whole, virtual celebrities are still not optimistic to be as effective as real-person celebrities:
53% (89) of respondents claimed that they did not like virtual celebrities; in contrast, only 21.4% (36)
respondents claimed that they liked virtual celebrities. The marketers will need much efforts to
improve the customers’ views on virtual celebrities, no matter traditional cartoon or realistic
celebrities.
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Luo Tianyi

Avayi Hatsune Miku
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PETROL FIiYATLARININ VE DOViZ KURUNUN BELIRSIiZLiK UZERINDEKI ETKISi:
TURKIYE ORNEGI

Tacinur Akg:a2

Ozet

Bu calismanin amaci petrol fiyatlarinin ve doviz kurunun Tiirkiye’de tiiketici gliveni
izerindeki etkisini analiz etmektir. Tiirkiye’de 6zellikle son yillardaki petrol fiyatlarindaki ve
doviz kurundaki yiikselislerin tiiketici giiveni lizerindeki etkisinin ne kadar siirecegi ve bu
etkinin kalict m1 yoksa gecici olmasinin analiz edilmesi belirlenen hedeflerdir. Analizde
degisken olarak tiiketici giiven endeksi, petrol fiyatlar1 ve reel efektif doviz kuru
kullanilmistir. Kullanilan veriler aylik olup 2012M1 ve 2022M5 doénemini kapsamaktadir.
Analiz yontemi olarak Toda-Yamamoto ve Breitung ve Candelon Frekans Alan1 Nedensellik
testi kullanilmigtir. Toda-Yamamoto Nedensellik test sonucglarima gore %S5 anlamlilik
diizeyinde petrol fiyatlarindan tiiketici giiven endeksine, %10 anlamlilik diizeyinde ise doviz
kurundan tiiketici giiven endeksine dogru tek yonlii bir iliski mevcuttur. Breitung ve Candelon
Frekans Alan1 Nedensellik testi sonuglarinda ise petrol fiyatlarinin tiiketici giiveni iizerinde
kisa donemli nedensellik iliskisi tespit edilirken, reel doviz kuru tiiketici giliveni lizerinde hem
uzun hem de orta donemde kalici bir nedensellik iliski tespit edilmistir. Sonug¢ olarak

Tiirkiye’de petrol fiyatlar1 ve doviz kuru tiiketici giiven endeksini etkilemektedir.
Anahtar Kelimeler: Belirsizlik, Tiiketici Giiven Endeksi, Petrol Fiyatlari, Déviz Kuru

Jel Simiflandirmasi: E660, E310,F310

2 Ars.Gor.Dr., ORCID ID: 0000-0002-4071-9525, tacinur@windowslive.com
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THE EFFECT OF OIL PRICES AND EXCHANGE RATE ON
UNCERTAINTY: THE CASE OF TURKEY ABSTRACT

Abstract

The aim of this study is to analyze the effect of oil prices and exchange rate on
consumer confidence in Turkey. The targets set are to analyze how long the impact of the
rises in oil prices and exchange rates in Turkey, especially in recent years, will last on
consumer confidence, and whether this effect is permanent or temporary. Consumer
confidence index, oil prices and real effective exchange rate were used as variables in the
analysis. The data used monthly and covers the period 2012M1 and 2022M5. As the analysis
method, Toda-Yamamoto and Breitung and Candelon Frequency Domain Causality tests were
used. According to the Toda-Yamamoto Causality test results, there is a one-way relationship
from oil prices to consumer confidence index at the 5% significance level, and from the
exchange rate to the consumer confidence index at the 10% significance level. Breitung and
Candelon Frequency Domain Causality test results show that oil prices have a short-term
temporary causality on consumer confidence, while the real exchange rate has a permanent
causality on consumer confidence in both the long and medium term. As a result, oil prices

and exchange rates affect the consumer confidence index in Turkey.
Keywords: Uncertainty, Consumer Confidence Index, Oil Prices, Exchange Rate

Jel Classification: E660, E310, F310
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1.Giris

Her ekonomide altta yatan bir belirsizlik diizeyi vardir. Ulkede var alan mevcut
ekonomik goriiniim veya ekonomiye dair gelecekteki beklentiler bireylerin iiretim, tiikketim ve
yatirim kararlari lizerinde dogrudan etkisi vardir. Tiketici beklentileri ve egilimleri belirli
esas ve usullerle olgiilebilmektedir. Tiiketici gliven endeksi olarak bilinen bu hesaplamada
hanenin maddi durumu, ekonomik ve maddi durum beklentisi, harcama beklentilerine yonelik
gibi bir takim gostergeler yer almaktadir. Tiiketici giiven endeksinin 100 puan altinda olmasi
kotiimser beklentileri yansitirken, 100 puan ve {izeri gostergeler beklentilerin iyimser oldugu

yoniinde yorumlanmaktad1r.3

Bireylerin iilke ekonomisinde yaganan gelismelere karsi tepkisi hem politika yapicilar
acisindan hem de ekonominin gelecege yonelik tahminleri agisindan énem arz etmektedir.
Iyimserligin var oldugu bir ekonomik konjonktiirde bireyler tiiketim ve yatirim kararlarini
daha uzun ve daha risk alic1 pozisyonda kendilerini tutabilirler. Buna kars1 kétiimserligin
hakim oldugu bir ekonomik konjonktiirde bireyler daha kisa vadeli ve riskten uzak bir
harcama pozisyonuna gegebilmektedir. Bu perspektiften bakildiginda ekonomideki

beklentilerin rolii hem makro hem de mikro agidan 6nemli bir faktordiir.

Bu caligmada Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin ve doviz kurunun tiiketici giiven endeksi
iizerindeki etki degerlendirilmeye calisilmistir. Analiz verileri 2012:01 ve 2022:05 dénemi
arasindaki aylik verilerden olusmaktadir. ilk asamada Augmented Dckey Fuller(1979) ve
yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmig olup degiskenlerin duraganlik seviyeleri tespit
edilmistir. Sonraki asamada ise VAR analizi ile gecikme uzunlugu belirlenmis ve bir sonraki
asamaya geg¢ilmistir. Calismada Toda-Yamamoto (1995) ve Breitung ve Candelon (2006)
frekans alani1 nedensellik testleri kullanilmustir. Veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
internet sayfasindan temin edilmistir. Caligmanin birinci boliimiinde giris kismi, ikinci boliimiinde
literatiir incelemesi, {iglincii boliimiinde veri ve yontem bilgisi, dordiincii boliimiinde analiz bulgular

yer alirken en son olarak sonug ve degerlendirme kismi bulunmaktadir.

> TUIK-2022
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2. Belirsizlik ve Tiiketici Giiven Endeksi

Belirsizlik kavrami en genel ifadeyle ongoriilemeyen durum olarak ifade edilebilir.
Bernanke’e gore (1983) belirsizligin artmasi (herhangi bir kotli haber algisinda) geri doniisii
olmayan yatirim kararlarinda yatirimecilart dogrudan etkileyerek kisa donem yatirim
kararlarinda O6n bir bilgi saglayarak optimal yatirim karari alma olanagi saglamaktadir.
Ekonomide belirsizligin birka¢ tiirii vardir. Bunlar bazilar1 fiyatlarin belirsizligi, gelirin
belirsizligi ve siyasi belirsizliktir. Baron (1970), fiyat belirsizligini, firmalarin belirli bir
miktar1 fiyatlarin belli olmadig: bir piyasada satmasi olarak tanimlarken, Nasdaq (2022), fiyat
belirsizligini bir varligin gelecekteki fiyatinin degisme olasiligi olarak tanimlamaktadir.
Gelirin belirsiz oldugu durumu Pourgerami (1991), ortalama gelir seviyesinin istatistiksel
olarak ortalamadan sapma olarak, Feigenbaum, ve Li (2015) ise hane halki tarafindan
ongoriillemeyen gelir degiskenligi olarak tanimlamaktadir. Siyasi belirsizlik durumunu Davis
(2019) ii¢ smifa ayirmaktadir; birincisi ekonomik sonuglari olan politika kararlarii kimin
alacag1r konusundaki belirsizlik, ikincisi sorumlu olan kisilerin hangi politika kararlarini
alacagina dair belirsizlik, T{glinclisii ise belirli politika kararlarinin ekonomiyi nasil

etkileyecegi konusundaki belirsizliktir.
Belirsizligin dl¢iilmesine dair genellikle ii¢ tiir gdsterge kullanilir. Bunlar;

» Chicago Board Options Exchange Volatility Index (VIX)
» Ekonomi Politikas1 Belirsizlik Endeksi (EPU) (Baker vd.2015)
» Tiiketici Anketleri

VIX endeksi piyasalarda var olan korkunun Standart & Poors hisse senedi fiyatlarini
kullanarak piyasada var olan korku derecesini 6lgmektedir. Ekonomi politikasi belirsizlik
endeksi ise Baker, Bloom vd. (1985) taratindan ABD’de politika belirsizligini 6l¢gmek amagh
gelistirdikleri bir endeks tiiriidiir.

Tiirkiye’de belirsizligi 6lgmeye dair her hangi bir endeks tiirii bulunmamaktadir. Bu
yiizden ¢alismada 2012 ve sonrasi i¢in TUIK tarafindan yayinlanan ekonomik giiven
endeksinin alt endeks tiirii olan tiiketici giiven endeksi kullanilmistir. Sekil 1°de Tiirkiye’ye
ait tiikketici giiven endeksi grafik olarak yer almaktadir. Tiirkiye’de son 10 yillik dénem i¢in

tiiketici gliven endeksinin 2022 yilinda en diisiik seviyesinde oldugu goriilmektedir.
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Sekil 1: Tiiketici Giiven Endeksi (2012-2022-Y1llik)
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Sekil 2 ve Sekil 3°de tiiketici giiven endeksi, petrol fiyatlar1 ve reel doviz kuruna ait
grafikler yer almaktadir. Ozellikle son yillarda petrol fiyatlarmm yiikseldigi zaman
dilimlerinde tiiketici gliven endeksinin diistiigli goriilmektedir. Ayn1 sekilde Tiirk Parasinin

deger kaybettigi zaman dilimlerinde tiiketici gliven endeksinin diistligli gozlemlenmektedir.

Sekil 2: Tiiketici Giiven Endeksi- Petrol Fiyatlar1 (2012-2022-Aylik)
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Sekil 3: Tiiketici Giiven Endeksi- Doviz Kuru (2012-2022-Aylik)
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3. Literatiir Incelemesi
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Caligma konusuyla baglantili literatiir bilgisine Tablo 1’de yer verilmistir. Literatiirde

varilan genel kant makro faktorlerin tliketici glivenini etkiledigi yonilinde olmustur.

Tiirkiye’de belirsizlik gostergesi olarak tiiketici giiven endeksi ya da ekonomik giiven endeksi

kullanilirken yabanci literatiirde genel olarak EPU ya da VIX endeksleri tercih edilmistir.

Ekonomide belirsizligin artmasi ekonomideki makro degiskenleri ¢ogunlukla bozucu bir etki

birakmaktadir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar Donem

Degiskenler

Metot

Sonuc¢

Zanbak & Ozgiir ~ 2007-2020

TGE-Enflasyon-

VECM-Granger

Kisa donemde iligki yoktur.

(2022) Tiirkiye DK-Igsizlik- Nedensellik Uzur'l donemde Enflasyon-
Tiiketici Kredisi Testi DK-Igsizlik ve kredi faiz
Faiz Oram orani tiiketici  giiveninin
etkilemektedir.
Antonakakis vd. 1997-2013 EPU Endeksi- VAR Analizi Ekonomik politika

(2020)
ABD-Avrupa-

Cin-Kanada-

Petrol  Thracati

ve Ithalati-
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belirsizligi petrol soklarina

olumsuz etkilemektedir.



Hindistan

Arabact & 2012-2018 TGE- VAR-Johansen DK soklari TGE iizerinde
Ozdemir (2020) L L Esbiit.-Granger  uzun dénem kalic1 etkiye
Tiirkiye Doéviz Kuru
Nedensellik sahiptir.
DK > TGE Tek Yonli
Deniz & 2006-2012 TGE-D6viz SVAR Analizi Uretimin artmas1 TGE’ni
Aslanoglu (2020) s Kuru-Faiz olumlu etkilerken, petro
Tiirkiye
Orani-Petrol fiyatlann ve doviz kuru
Fiyati- TGE’ni olumsuz
Enflasyon- etkilemektedir.
Uretim
Kaya 2004-2020 TGE- Doviz FMOLS, CCR Do6viz kurundaki %]1°lik
Kuru ve DOLS art tiiketici i
(2020) Tiirkiye artig tiketici giiven
Y ontemi- endeksini yaklagik %0.17
) azaltmaktadir.
Fourier ~ ADL
Esbiitiinlesme DK > TGE Tek Yonlii
Testi
Ashraf & Shen 1998-2012 EPU Endeksi- Pooled OLS Belirsizlik endeksinin
. Banka kredi faiz artmasi banka kredi faiz
(2019) 17 Ulke
oranlar1 oranlarini artirmaktadir.
(Avustralya,
Cin, Almanya,
Japonya vd.)
Chen & Leev.d.  1999-2009 EPU Endeksi- Panel Veri Belirsizligin artmasi kisa-
(2019) ABD Toplam Analizi uzun donem yatirimlarini
Yatirimlar ve  toplam  yatirimlart
diistirmektedir.
Durgun (2019) 2010-2018 TGE-TUFE- VAR Analizi DK > TGE Tek Yénlii
o DK-BIST 100 . o
Tiirkiye TGE > TUFE Tek Yonlii
Endeksi
Zafeiriou & 1996-2015 TGE-Petrol TVAR Analizi Petrol fiyatlarinin artmasi
Katrakilidis, vd. . Fiyatl tiiketici livenini
ilidis, v AB Ulkeleri yatlar1 tiketici glivenini
(2019) azaltmaktadir.
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Basu & Bundick, 1986-2014 VIX  Endeksi- VAR Analizi Belirsizligin artmas1 Makro
(2017) ABD Tiiketim- degiskenleri olumsuz
Yatirim- etkilemektedir.
GSMH-Para
Arzi-  Calisma
Saatleri
Caggiano & 1968-2013 EPU Endeksi- STVAR Analizi Belirsizligin artmasi
Castelnuovo vd. Issizlik ozellikle durgunluk
ABD
(2017) dénemlerinde issizligi
arttirmaktadir.
Besel & 2005-2014 TGE-Doviz Toda- Dé6viz  kurundan tiiketici
Yardimcioglu . Kuru- Petrol Yamamoto giiven endeksine tek yonli,
Tiirkiye .
(2016) Fiyatlari-Issizlik ~ Nedensellik doviz  kurundan issizlik
Testi oranina dogru tek yonli ve
petrol fiyatlarindan igsizlik
oranlarina dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi vardir.
Bordo & Duca 1961-2014 EPU Endeksi- VAR Analizi Belirsizligin artmasi banka
vd. GSYH- Banka kredilerini ve Dbilylimeyi
ABD
(2016) Kredileri yavaglatmstir.
Leduc & Liu 1978-2013 VIX Endeksi- BVAR Analizi  Belirsizlik soklari, igsizligi
(2016) ABD Issizlik- artirirken  enflasyonu  ve
Enflasyon-Faiz faizleri diisiirmektedir.
Orani
Arisoy 2005-2012 Sanayi Uretim VAR Analizi TGE ve Reel Kesim giiven
L End.- endeksi makro
(2012) Tiirkiye
degiskenlerden

Tiuketim Harc.-

TGE- istihdam-
IMKB Endeksi-
Reel
Giiven End.

Kesim

etkilenmektedir.
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3.Veri ve Yontem

Petrol fiyatlarinin ve doviz kurunun Tiirkiye’deki belirsizligi 6lgmek icin tiiketici
giiven endeksi tercih edilmistir. Veriler donem olarak 2012 ve 2022 yillar1 arasindaki aylik
verilerdir. Calismada degiskenler arasindaki iliskinin analizi i¢in ilk asamada duraganlik testi
yapilmistir. Duraganlik testi icin Augmented Dickey Fuller (1979) ve yapisal kirilmali birim

kok testleri yapilmistir. Sekil 1°de degiskenlere ait zaman serisi grafikleri yer almaktadir.
Tiiketici Giiven Endeksi: Tiiketici giiven endeksi diizey degeri.

Petrol Fiyatlari: Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyat1 (Varil Basina Dolar), diizey

degeri.
Déviz Kuru: TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100), diizey degeri.
Tablo 2: Degiskenlerin Tanimi
Degiskenler Kisaltma Donem Kaynak
Tiiketici Giiven Endeksi Intge 2012M01-2022M05 TCMB
Petrol Fiyatlar1 Inpetrol 2012M01-2022M05 TCMB
Déviz Kuru Indk 2012M01-2022M05 TCMB

Sekil 4: Degiskenlere Ait Zaman Serisi Grafikleri
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LNTGE
4.60
455
450
4.45
4.40
435
430
425

4.20
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

LNPETROL
5.2

438
44
40
3.6
32
2.8

24
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

LNDK

4.8
4.6
4.4
4.2
4.0

3.8
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

4. Analiz Bulgulan

Analiz oncesi her ii¢ degiskenin dogal logaritmasi alinmistir sonrasinda ise birim kok
testi uygulanmistir. Tablo 2 degiskenlere ait birim kok test sonuclarin1 gostermektedir. Sekil
1’de her ii¢ degiskenin de sabitli oldugu ve trend icermedigi goriilmektedir. Bundan otiirti

birim kok testi yapilirken sabitli model tercih edilmistir.

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglar:
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Test

ADF Birim Kok Testi

Yapisal Kirtlmah Birim Kok Testi

Degiskenler T istatistigi %5 T istatistigi %5 Kirilma Tarihi
Intge -0.879322 0.7919 -3.728365 0.2680 2018M07
Inpetrol -2.200489 0.2072 -2.958226 0.7090 2020M03
Indk -0.039203 0.9524 -2.590144 0.8723 2017M09
Alntge -9.495367* 0.0000* -11.13671* 0.0000* -
Alnpetrol -8.963597* 0.0000* -12.97080* 0.0000* -
Alndk -8.210188* 0.0000* -0.392475* 0.0000* -

* %S5 istatistik anlamlilik diizeyine gore duraganligi ifade etmektedir.

Birim kok test sonuglarinda biitiin seriler I(1)’de duragan hale gelmektedir. Yapisal
kirilmali birim kok testinde tiiketici giiven endeksine ait kirilma tarihi 2018 yilinin Temmuz
ay1 olarak saptanmistir. 2018 yil1 Haziran ayinda genel se¢imlerin olmasi, Tiirkiye’nin ABD
ile olan gerginliklerin artmasi, dolarin tarihi zirveyi gorerek 7 TL’ye yiikselmesi, faiz
oranlarindaki yiikseklik kirilmanin nedenleri olarak diisliniilmektedir. Petrol fiyatlarina ait
kirilma tarihi 2020 yilinin Mart ay1 olarak belirlenmistir. Ozellikle Mart ay1 pandeminin tiim
diinyaya yayilmaya baslandigi ve iilkelerde ilk oOliimlerin gerceklestigi bir ay olmasi
dolayistyla diinya genelinde petrol fiyatlar1 tarihi bir diislis yasamistir. Doviz kuruna ait
kirilma tarihi ise 2017 yilinin Eyliil ay1 olarak saptanmistir. 2017 yilinda Tiirkiye’de anayasa
degisikligi ile ilgili referandumun gerg¢eklesmesi, ABD’nin Tirkiye ile vizeleri durdurma
karar1 almasi, petrol ve dogalgaz zengini Korfez’de krizin patlak vermesi gibi olaylar

Tiirkiye’de doviz kurunda kirilmaya neden olmustur.

Toda-Yamamoto nedensellik testinde 6nce VAR modeli kurulmustur. VAR modelinde
uygun gecikme uzunlugu 13 olarak hesaplanmistir. Daha sonra ise modelde otokorelasyon ve
degisen varyans olup olmadigini saptanmis ve en sonunda Toda-Yamamoto ve Breitung -

Candelon frekans alan1 nedensellik testleri yapilmistir.

Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglari

Bagimsiz Intge Inpetrol Indk Hepsi
Degisken
t istatistigi (prob) | tistatistigi (prob) t istatistigi t istatistigi
< (prob) (prob)
Bagimh
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gisken

Intge - 29.33 (0.00)* 21.79 (0.058)* | 44.11 (0.01)*
Inpetrol 16.46 (0.22) - 10.32 (0.66) 24.77 (0.53)
Indk 14.60 (0.33) 14.28 (0.35) - 2751 (0.38)

Gozlem saysi: 111, df: 13

Tablo 4’de yer alan nedensellik test sonuglarinda %35 anlamlilik diizeyinde petrol
fiyatlarindan tiiketici giiven endeksine dogru nedensellik tespit edilirken %10 anlamlilik
diizeyinde doviz kurundan tiiketici giiven endeksine dogru bir nedensellik tespit edilmistir.
Tiiketici giiven endeksinden hem petrol fiyatlarina hem de doviz kuruna dogru herhangi bir

nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Tablo 5: Breitung ve Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi Sonuclari

Uzun Donem Orta Donem Kisa Donem

Hipotezler

(0 =0.05) (o =1.5) (0 =2.5)

LNTGE, LNPETROL’un Granger

nedeni degildir. 4.6852(0.10) 1.3689(0.50) 2.0215(0.36)
LNPETROL, LNTGE’nin Granger

nedeni degildir. 0.0270 (0.98) 2.4506 (0.29) 4.7139 (0.09)*
LNTGE;, LNDK’nin Granger nedeni

degildir. 1.9817(0.37) 4.2982(0.11) 5.6101(.0.06)*
LNDK, LNTGE’nin Granger nedeni

degildir. 5.0162(0.08)* 5.4879(0.06)* 2.5642(0.27)

* %5 anlamlilik diizeyinde degiskenler arasinda anlamli nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir. Parantez
izindeki degerler ilgili @ degerleri i¢in hesaplanan F istatistiklerine ait olasilik degeridir.

Tablo 5’de Breitung ve Candelon frekans alani nedensellik testi sonuglari yer
almaktadir. Bulgular incelendiginde tiiketici gliven endeksinden petrol fiyatlarina herhangi bir
nedensellik bulunamamistir. Modeldeki diger degisenler dikkate alindiginda kisa dénemde
petrol fiyatlarindan tiiketici gliven endeksine dogru tek yonlii gegici bir etki goriilmektedir.
Diger yandan modeldeki diger degisenler dikkate alindiginda kisa dénemde tiiketici gliven
endeksinden doviz kuruna gegici bir etki goriiliirken, doviz kurundan tiiketici giiven

endeksine dogru hem uzun hem de orta donemde kalic1 bir etki tespit edilmistir.
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Sekil 5: Breitung ve Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi Sonuclari

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
Inpetrol = Intge

15

10

O

—
J/ \v/ \\A/\/

frequency

Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.

|

Sekil 6: Breitung ve Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi Sonug¢lar:

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test

Indk = Intge
@ —
<t -
N —
O —
T T T T
0 1 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.

Petrol fiyatlarindan ve doviz kurundan tiiketici giiven endeksine dogru Breitung ve
Candelon frekans alani nedensellik testi elde edilen bulgular dogrultusunda daha ayrintili
olarak Sekil 5 ve Sekil 6’da yer almaktadir. Kisa, orta ve uzun donemli etkilerin kag¢ aylik

olacagina dair zaman dilimleri ise Tablo 5 ve Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 5:Petrol fiyatlarimin Tiiketici Giiven Endeksi Uzerindeki Etkisinin Zaman Periyodu*

Hesaplanan w degerleri Zaman Dilimi
0.41-0.81 7 ay- 15 ay
1-18-1.41 S5ay-4.5ay
2.74-3.14 2 ay- 2.5ay

*Aylik zaman dilimleri 2 7t/w formiil yardimiyla hesaplanmugtir.

Tablo 6:Reel Déviz Kurunun Tiiketici Giiven Endeksi Uzerindeki Etkisinin Zaman Periyodu*

Hesaplanan w degerleri Zaman Dilimi
0.01- 0.09 62 ay- 69 ay
1.32-1.59 45 ay- 3.9 ay
4.75- 3.95 lay-1.5ay

* Aylik zaman dilimleri 2 r/w formiil yardimiyla hesaplanmustir.

Petrol fiyatlarmin tiiketici fiyat endeksi iizerindeki en uzun kalici etkisi 15 ay
stirmektedir. Orta donem etkisi ise yaklasik olarak 5 ay siirmektedir. En az etkiledigi zaman
dilimi ise 2 ay kadardir. Déviz kurunun tiiketici gliven endeksi iizerindeki etkisi ise en fazla

69 ay (yaklasik 5 y1l), orta donem etkisi ortalama 4 ay, kisa donem etkisi ise 1 ay siirmektedir.
Sonuc¢

Caligmada 2012 ve 2022 doneminde petrol fiyatlarinin ve doviz kurunun Tirkiye’de
tilketici giiveni lizerindeki etkisi analiz edilmeye calisilmistir. Veriler aylik olup Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndan temin edilmistir. Analizde yontem olarak Augmented
Dickey Fuller ve Yapisal kirilmali birim kok testi, Toda-Yamamoto Nedensellik testi ve

Breitung ve Candelon frekans alani nedensellik testi kullanilmistir.

Toda-Yamamoto Nedensellik testi sonuglarina gére petrol fiyatlarindan tiiketici giiven
endeksine dogru %5 anlamlilik diizeyinde nedensellik varken déviz kurundan tiiketici giiven
endeksine dogru %10 anlamlilik diizeyinde bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Tiiketici
giiven endeksinden hem petrol fiyatlarina hem de doviz kuruna dogru herhangi bir nedensellik

iligkisi tespit edilememistir. Breitung ve Candelon frekans alan1 nedensellik testi sonuglarina
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gore, modeldeki diger degisenler dikkate alindiginda kisa donemde petrol fiyatlarindan
tilketici giiven endeksine dogru tek yonlii gecici bir etki goriilmektedir. Diger yandan
modeldeki diger degisenler dikkate alindiginda kisa donemde tiiketici giiven endeksinden
doviz kuruna gegici bir etki goriiliirken, doviz kurundan tiiketici giiven endeksine dogru hem
uzun hem de orta donemde kalic1 bir etki tespit edilmistir. Petrol fiyatlarin tiiketici fiyat
endeksi tizerindeki en uzun kalict etkisi 15 ay, orta donem etkisi 5 ay, kisa donem etkisi ise 2
ay stirmektedir. Doviz kurunun tiiketici giiven endeksi lizerindeki etkisi ise en fazla 69 ay
(yaklasik 5 yil), orta donem etkisi ortalama 4 ay, kisa donem etkisi ise 1 ay slirmektedir.
Toda-Yamamoto ve Breitung-Candelon nedensellik testlerinde paralel sonuglar elde
edilmistir. Tiirkiye’de hem petrol fiyatlar1 hem de doviz kuru tiiketici glivenini etkilemektedir.
Literatiirde Chen vd. (2019) hem kisa hem de uzun donemde belirsizlikteki artislarin makro
degiskenler lizerinde olumsuz etki tespit ederken, Zanbak vd.(2022), Antonakakis (2020),
Arabact vd. (2020), Kaya (2020), Ashraf vd. (2019), Durgun (2019), Zafeiriou vd. (2019),
Busu vd. (2017), Caggiano (2017), Basel vd. (2016), Bordo vd. (2016), Leduc (2016), Arisoy
(2012) ise uzun donemde belirsizligin artmasinin makro degiskenleri olumsuz etkiledigi

konusunda bir tespitte bulunmuslardir.

Tiirkiye’ye yonelik yapilan bu ¢alismada tiiketicilerin beklentilerinin sekillenmesinde
hem petrol fiyatlar1 hem de doviz kurunun Snemli bir roliiniin oldugu ortaya konmustur.
Beklentilerin iyimserligine dogru yol katedilmesi i¢in 6zellikle Tiirk Lirasinin daha degerli
hale getirilmesi hususunda uygulanacak ekonomi politikalar1 daha da 6n plana ¢ikarilabilir.
Petrol fiyatlar1 uluslararas1 diizeyde belirlendigi icin enerji konusunda yeni alternatiflerin
iretilmesi ya da petrole uygulanan vergi oranlarmin diistiriilmesi, tiiketicilerin gliven
beklentilerini yiikseltebilir. Bagka bir 6nemli husus ise Tiirkiye’de tiiketici beklentilerinin ya
da ekonomik belirsizligin Ol¢iilmesinde var olan eksikliklerin giderilmesi i¢in ilgili istatistik
kurumlar tarafindan standart bir 6l¢ii biriminin olusturulmasi olmaktadir. Diinya genelinde
yaygin olarak kullanilan belirsizlik endeksleriyle daha uyumlu bir 6l¢iim alternatifleri

gelistirilebilir.
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Ozet

Turizm sektoriiniin her y1l bir 6nceki yillara oranla daha fazla gelisme gosterdigi bilinen bir
gercektir. Turizmin gelisme gostermesi iilkelere ekonomik destek saglar. Ozellikle ekonomik
bliylime destegi isteyen iilkeler, Turizmin alternatif yonlerini dikkate alip, bakis acilarini
degistirerek alternatif turizmlere 6nem verip, yonelmeye ¢alismiglardir. Alternatif turizmin bir
kolu olan Kongre turizmi ekonomik anlamda en biiyiik etkilerinden birini olusturur. Bunun
sebebi ise; yalnizca yaz aylarina degil, turizmi 12 ayin tamamina Yyayarak kazang
getirebilmesidir. Ulkemizde aym belirli giinlerinde diizenli bir sekilde, farkli konularda
kongreler diizenlenmektedir. Bu bilgiler 1s18inda iilkemizde kongre turizminin onemi ve
kongre turizminin gelistire bilirliginin tilke ekonomisine etkisi grafiksel arastirma modeli ile
tanimlanmistir. Arastirma bulgular1 diizenlenirken nitel ve nicel arastirma yontemlerinden
yararlanilmig. Veri toplama teknigi olarak belgesel dokiiman arastirmalari, Uluslararasi
Kongre ve Toplantilar Birligi (ICCA) verilerinden elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Alternatif Turizm, Kongre turizmi, Kongre ekonomisi

JEL Smiflandirmasi: B27, C58, F14, G10

ECONOMIC EFFECTS OF CONGRESS TOURISM, ONE OF THE
ALTERNATIVE TOURISM TYPES (TURKEY EXAMPLE)

Abstract

It is a well-known fact that the tourism sector is developing more every year than provious
years. Tourism development provides great economic contributions to countries.

Countries wishing to generate more income, especially in economic terms have differentiated
in tourism perspectives. And tourism has returned to the direction of alternative tourism by
seeing it profitable. Congress tourism is one ofv the biggest economic impacts of alternative
tourism. This is due to the fact that it can profit not only for certain months, but for 12
months. Every month in our country organizes congresses on different topics at certain
intervals. In the light of this imformation, the importance of congress tourism in our country
and congress tourism contributions to the country’s economy in which congress tourism can
be developed has been defined by graphical research method. Qualitative and quantitative
researce methods were utilized when organizing research findings. The data were prapared
with the technique of document research. obtained from the data of the union of International
Congresses and meetings.

Keywords: Alternative Tourism, Congress Tourism, Congress Economy.

JEL Codes: B27, C58, F14, G10
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Giris

Insanlarin farkli cografyalar1 gezip, yeni yerler gormek, farkli kiiltiirleri tanimak,
aragtirmak, O0grenmek vb. sebeplerle turizm faaliyetlerinde bulunmuslardir. Veya insanlar
bulunduklar1 ortamdan, yasadiklar1 ¢evreden sikilmis farkl kiiltlirler goriip farkli cografyalar
kesfetmek icin cabalamislardir. Farkli kiiltiirler gorme farkli cografyalara gitme ihtiyaci,
bolge halkinin beklenmedik sekilde faydasina olmustur. ziyaretciler geldikce refah seviyeleri
yiikselmis ve hem bolgesel hem de kisisel ekonomik gelisimler yasamislardir. Ayni zamanda
halk, bolgesel gelisime katki saglayabilmek i¢in ekonomik kazang calismalar1 yaparak daha
fazla gelisime katki saglamigtir. Bu durum Ekonomik agidan gelirini yiikseltmek isteyen
iilkelerin turizme bakis ag¢ilar1 farklilagmistir. Ciinkii turizm onlar i¢in 6nemli bir gelir kaynagi
haline gelmistir. Turizmin gelir saglayict bu 6zelligi alternatif turizm tiirlerini de 6n plana
cikarmistir. (kongre turizmi, saglik turizmi ve termal turizm, kis sporlari turizmi, yayla
turizmi, akarsu turizmi, botanik turizmi, dagcilik, golf turizmi, inang¢ turizmi vb.) Ekonomik
anlamda 6nemli katkilar saglayan bazi alternatif turizm tiirleri digerlerinin bir adim daha
oniline gegebilmektedir. Kongre turizmi de bu konuda 6nde olan énemli bir alternatif turizm
tirtidiir.

Calismada kongre faaliyetinin sadece alternatif bir turizm tiirii olmadig1, ayn1 zamanda
ekonomik ve bolgesel gelisim anlaminda ciddi bir ekonomik getiri faaliyeti oldugu
anlatilmistir.  Tiirkiye’deki kongre turizminin {ilkeye katabilecegi ekonomik giic
kiiglimsenemeyecek kadar yiiksektir. Bu ekonomik getiriden en iyi sekilde yararlanmak i¢in
diinya ve Avrupa kongre siralamasi yillar bazinda grafik ve tablolarla olarak
degerlendirilmistir. iilkenin ge¢mis yillardan giiniimiize kadar kat etti§i yol gosterilmis
yapilacak calismalarla gelismiglik diizeyinin arttirilacagi ve ekonomik etkinin {ilkenin
tamamina yayilacagi anlatilmistir. Sonug olarak kongre turizminin gelistirilmesi i¢in Oneriler
sunulmus iilke genelinde kongre turizminin gelistirilmesi i¢in yapilmasi1 gereken faaliyetler
belirtilmistir.

Literatur

Ulkemizdeki kongrelerin, kongre turizminin yeri ve iilke ekonomisine katkisi
asagidaki grafiklerden de anlasilacag: lizere hala beklentileri karsilamamaktadir. Literatiirde
kongre turizmiyle ilgili yazilmis bir makale 6rnegi bulunmamakta ve bazi tezlerde de kongre
turizminin ekonomik etkisi tam anlamiyla anlatilmamistir. Bu makalede kongre turizminin
ekonomik 6nemi, kongre turizminin Tiirkiye’deki ekonomik etkisi ve gelismesi i¢in yapilmasi
gereken c¢aligmalar, kongre turizminin sehirlere ve bolgesel kalkinmalara katkilar: grafikler ve
tablolarla anlatilmistir.

Kongre turizmi, kiiltiirleri farkli olan insanlarin yakinlagmasini ve birbirlerini
tanimalarini saglayan bir organizasyondur. Kongre delegelerinin amacinin kendi alanlarinda
bilgili olan kisilerin egitim ve Sosyo-Kiiltiirel seviyelerinin yiiksek olmasi sebebi ile,
kongrenin gerceklestigi bolgede yasayan insanlari Sosyo-Kiiltiirel olarak gelistirip, bolgeyi
olumlu yonde etkiledigi tanimsal olarak anlatilmistir. (Akhmetov, 2007:10-11).

Kongre turizmini ve O0nemini aciklamak amaciyla yapilan bu calismada kongrenin
turizm alani iginde ¢ok Onemli gordiigii gelisimi ve karsilastifi sorunlar1 incelenmistir.
(Mustafazade, 2015:112). Bu sorunlar1 diizeltmek i¢in farkli arastirmalar yapilmis, kongrenin
katilimcilar agisindan dikkat ¢ekmesi ve talep edilmesi i¢in ne tiir 6zelliklere sahip olmasi
gerektiginin  lizerinde  durulmustur. 60 akademik personelin  yardim1  alinarak
akademisyenlerin uluslararasi kongre katilim motivasyonlarmin tespit edilmesi i¢in neler
yapilabilir diisiincesi ile faktor analizi yontemi kullanilmis, konunun gerekliliginin 6nemi
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anlatilmaya calistlmistir. (Kocabulut, 2016:8). Kongre beklentimizin oldugu Izmir ilimizin
kongre turizmi agisindan eksiklerinin oldugu ve gelistirilmesi gerekliligi iizerinde
durulmustur. Calismada kongre turizminin yeterliligi Izmir ili acisindan saptanmaya
calisilmis, nitelik ve nicelik arastirma yontemi kullanilmistir (Erdogan, 2006:5). Istanbul ile
Istanbul’a rakip olan sehirlerin rekabet iliskisi incelenmis, Istanbul’un rakip olunan sehirlerle
rekabeti digerleriyle siki bir sekilde karsilagtirilarak katilimcilarin niifus yapisi ve niifus
ozelliklerine ait verileri nicel arastirma ydntemi kullanilarak tespit edilmis ve Istanbul’un,
ulusal ve uluslararas1 kongrelerden daha fazla pay alabilmesi i¢in yapilmasi gereken konular
ele alinmistir. Heper ve Sarisik, (2015:72-75). Yine bu faaliyetleri arttirip gelisimi saglamak
icin Belgrat ve Prag sehirleri arasinda kongre faaliyetleri ve konaklama tesisleri gelistirilmeye
calisilmis, kongre pazar1 ve oOzellikleri dikkate alinarak, diizenlenecek olan kongrelere gore
Belgrad ve Prag destinasyonlarindan hangisinin daha yararli olacag arastirilarak
karsilagtirmali analiz yapilmistir. Yapilan bu analiz, Uluslararas1 Kongre Birligi (ICCA) veri
tabanina ve bu iki sehrin kongre biirolarindan toplanan verilere dayanarak yapilmistir (Andela
ve ark., 2015:119). Sektoriin istihdam yetersizligi gdz oniine alinarak, lisans diizeyinde egitim
alan turizm Ogrencilerinin istthdam ve bu sektore yonelik kariyer beklentilerini tespit etmek
amaciyla anket yapilarak bilgi toplanmaya c¢alisilmistir. yapilan anket SPSS programinda
istatistik veri analiz teknikleri kullanilmigtir. istihdam i¢in neler yapilmasi gerektigini tespit
etmeye calismistir (Aymankuy ve Aymankuy, 2013:4).

Tung ve Sag, (1998:17), turizmi genel hatlariyla incelenen bu kitapta turizmin ‘gelisim ve
gelecegi’ hakkinda bilgiler verilmistir. Kitapta ayrica yabanci turistlerin gelis amaci,
acentelerin sube olarak dagilimlari, yat turizmi ile gelen ziyaret¢i ve miirettebatin lilkelere
gore dagilimi vb. konularda tablolar kullanilarak anlatilmis ayrica yabanci ziyaretcilerle ilgili
grafikler kullanilmistir.

2. Kongre Turizmi

Koken olarak bakildiginda Kongre kelimesi Latince “Congressus”dan gelir. Kelimenin
manas1 “toplanma ve bulugsma” anlamina gelir. Glinlimiizle karsilagtirildiginda sempozyum,
konferans, meeting, seminer seklinde de kullanilir. Amerika Birlesik Devletleri
parlamentosunun boéliimlerinden birine “kongre” denmesinden dolayi, uluslararasi olarak
literatiire tiim kongreler igin “convention” denilmektedir (Aymankuy, 2003:4). Kongreler
farkli konularda ve farkli amaglarla diizenlenebilir. Bunlar; politik, bilgi aligverisi, egitim ve
ekonomi amagh kongreler olarak siralanabilir (Erdogan, 2006:35). Uluslararas1 Kongre ve
Toplantilar Birligi (ICCA) verilerine bakildiginda kongre sayilar1 yildan yila %10 ortalama ile
biliylimektedir. [CCA’nin kurulusu olan 1963 ten 1967 yilina kadar olan ilk 5 yillik donemde
1795 kongre diizenlenmistir. Ulasim olanaklarinin, konaklama yerlerinin ulasilabilir olmast,
bilgi paylasimi ihtiyaci ve bilgiye ulagma isteginin artmasi ile 6zellikle 20001 yillardan
sonrast olusturulan kongrelerde ciddi bir artis meydana gelmistir (ICCA, 2017).
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Sekil 1. Gegmisten Giinlimiize Yapilan Kongre Sayilari
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H Kongre Sayisi

Kongrelerin gelismesiyle birlikte kongre turizmine talep artmustir.

Kongre turizmi kisilerin siirekli yasadiklar1 yerlerden ya da ¢aligtiklar yerler disinda
bilgi paylasimi i¢in, yasanilan bolge yada cografya disina, belirli bir dalda, uzmanlik
gerektiren bir konuda veya belirli meslek grubunu bilgilendirmek amaciyla gerceklestirilen
organizasyonlarin biitiiniidiir (Cakici, 2009:3). Bu turizm tiirii yalnizca turizm sezonu ile
degerlendirmeyip yilin tamamini etkileyen bir faaliyettir. Turizm gelirleri igerisinde yliksek
paya sahiptir. Bunun sebebi ise; kongreye katilan ziyaret¢ilerin yapmis oldugu giderlerin (her
tiurlii ulasim tcretleri, konaklama tcretler1 katilim giderleri) karsilanmasidir. Bu giderler
kendilerinin temsil ettikleri kurum ve kuruluslar tarafindan olur (Tung¢ ve Sag, 1998:17).
Kongre turizmi diizenlenmesi ile bilgi ve teknoloji alaninda stirekli bilginin giincel olarak
paylasildigi, tartisildigi ve bilgi aligverisinde bulunuldugu bir ortam igerisinde olur ve bu
acidan da kongre turizmi iilkemiz i¢in 6nemlidir.

Tiirkiye’nin Kongre Turizm Potansiyeli Sosyo Kiiltiirel Etkisi ve Onemi

Kongre turizmine bakildiginda diinyada ve iilkemizde c¢itasim1 yiikselten bir imaj
yakalamis, birbirine benzeyen ve farkliliklari olan meslek gruplarinin olusturdugu insanlari,
kaliteli ve dogru bilgi paylasimi adi altinda bulusturmaktadir. Bu sebeple bireylerin ulusal ve
uluslararast kongrelere seyahat etme sebepleri; miizakere yapmak, bilgi alig-verisinde
bulunmak, bir konuda tartisma yapmak amaciyladir. (Aymankuy ve Aymankuy, 2013:4).

Kongre akademisyenler igin yalnizca bilimsel yada is yonli bir eylem olarak
diistinlilmemektedir. Kongreler ayni zamanda seyahat eylemi olarak da degerlendirilir.
Akademik cevrede verilen bursun, destek imkéanlarinin ve kisisel gelisime gdsterilen 6nemin
artmasindan dolayr akademisyenler uluslararas1 kongrelere katilimlart icin gerekli
motivasyonlarinin artmasi saglanir (Kocabulut, 2016:8).

Kongre turizmi, kiiltiirleri farkli olan insanlarin yakinlasmasint ve birbirlerini
tanimalarin1 saglayan bir organizasyondur. Kongre delegelerinin amaci; alanlarinda bilgili
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olan kisilerin egitim ve Sosyo-Kiiltiirel seviyelerinin yliksek olusundan dolayr kongrenin
gerceklestigi bolgede yasayan insanlari Sosyo-Kiiltlirel acidan gelistirip olumlu yonde
etkilemektedir (Akhmetov, 2007:10-11).

Bu bilgi dahilinde, Tiirkiye bulundugu cografi konum sebebiyle tiim diinyanin zihninde;
Avrupa ile Asya’nin bulugsma noktasi, dogu ile bat1 arasindaki kopriidiir. Kprii olmak ise ¢cok
biiyiik bir ayricaliktir ¢linkii bu ayricalik her iki medeniyeti bulusturma ve her iki medeniyete
de ait olmak demektir. Bu sebeple kongre merkezlerinin gelistirilip dogu ve bat1 arasinda
bulusma noktalar1 tahsis edilmesi Tiirkiye adina bulunmaz bir ekonomik gelisim alanidir. Bu
alan1 ¢ok 1yi degerlendirip, kongre turizminde hak edilen payin alinmasi i¢in gereken 6zenin
gosterilmesi gereklidir.

Maalesef iilkemizde kongre turizminin Onemi anlasilamamistir. Alternatif turizme
yonelik gegeklestirilen yatirimlar ile kongre turizmi 6nem kazanmistir. Mevsim uzatici,
yiiksek gelirli ve kiiltiirli gruplara hitap ettiginden dolayi, bolge icin sagladigi ekonomik
kazancin fazla olmasindan dolayi, hatir1 sayilir 6l¢ilide olan ve kaliteli kongrelerin bulundugu
sehirlerin ve bulundugu cografyanin uluslararasi alanda dikkat ¢ekici bir etki sagliyor olmasi
gibi o6zelliklerinden dolayi, bolgeye manen ve madden birden ¢ok faydasi bulunmaktadir
(Erdogan, 2006:5).

Tablo 1. Diinya Genelindeki Kongre Sayilar

Amerika Birlesik Devletleri 384.035

2 Almanya 642 293.337
3 Ispanya 595 296.825
4 Fransa 579 241.044
5 Ingiltere 574 181.149
6 italya 522 168.578
7 Japonya 492 168.248
Cin 449 146.982

9 Hollanda 355 149.513
10 Kanada 315 203.429
52 Tiirkiye 55 22.410

Uluslararas1 Kongre ve Konferans Birliginin (ICCA) verilerinde goriildigi gibi
Tiirkiye, diinya kongre siralamasinda hala istenilen ve beklenen yerde degildir.
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Sekil 2. Ulkelerin uluslararas1 kongre siralamasi, kongre sayisi ve katilimci sayilari
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Amerika Birlesik Devletleri iilke bazinda en ¢ok kongre yapan iilke olarak 1. Siradadir
ve kongre katilimci sayilarinin en fazla oldugu iilkedir. ABD’nin sadece kongre turizminden
elde ettigi gelir 1 milyar dolarin lizerindedir. ICCA verilerine gore 2018 yilinda asagidaki
gibidir.

Tablo 2. Avrupa’da diizenlenen kongreler (ICCA 2018).

1 Almanya 642
2 Ispanya 595
3 Fransa 579
4 Ingiltere 574
5 italya 522
6 Hollanda 355
7 Portekiz 306
8 Isve¢ 257
9 Bel.cika 252
10 Avusturya 240
26 Tiirkiye 55

ICCA verilerine gore Avrupa sehirleri arasindaki kongre siralamasinda Almanya 642
kongre ile ilk sirada yer aliyor. Tiirkiye 55 kongre ile 26. Sirada.
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Diinya genelindeki kongre sehirler siralamasinda ilk siralarda Avrupa sehirleri var.
Kongre siralamasinda 212 kongre ile Ilk siradaki sehir Paris olmasma ragmen katilimci
toplam sayis1 126.243 tiir.

Sekil 3. 1999-2018 Yillart Arasinda Tiirkiye’deki Kongre Sayisi, Diinya ve Avrupa
Siralamasi (ICCA, 2018).
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Kongreye katilan en fazla kisi sayis1 bakiminda ise Barselona 134.838 kisi ile birinci
siradadir.

Sadece 2018 yilina bakilacak olursa Tiirkiye’de sadece 55 kongre yapilmis ve bu
kongrelerin 33 tanesi Istanbul’da gergeklesmistir. Bu istatistiki bilgilere bakilarak Tiirkiye
genelinde kongrelere 6nem verilmedi goriiliiyor. Diger sehirlerinde gereken 6zeni gosterip
kongre turizminin gelisimine katki saglamalar1 gerekiyor.

Tablo 3. 2018 yil1 Diinya geneli ve Avrupa’daki kongre siralamasi (ICCA, 2018)

1 Paris 212
2 Viyana 172
3 Madrid 165
4 Barselona 163
5 Berlin 162
6 Lizbon 152
7 Londra 150
84 Istanbul 33
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225 Antalya 12

Diinyada bu isi en iyi yapan sehir acik ara Paris olsa da tilkelerin kongre turizmini

gelistirme ¢abalariyla Ontimiizdeki yillarda bu siralamanin  degisece8ini  rahatlikla
sOyleyebiliriz.

Sekil 4. Istanbul’da yillara gore diizenlenen kongre sayis1 ve bu kongre sayisina etki
eden Diinva ve Avrupa siralamasi
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Istanbul 2010 yilindan bu yana gelisme gdstermeye caligsa da Istanbul’un uluslararasi

kongre sayisinda ciddi oranda gerileme var. Bu gerileme diinya siralamasina da ciddi oranda
etki etmektedir.

Ulkemizin en biiyiik ve en gelismis sehri olan Istanbul, diinya kongre siralamasinda
84. Sirada Avrupa siralamasinda ise 46. Sirada. Kongreye katilan kisi sayis1 ise 14.178 dir.
Bir diger sehrimiz olan Antalya diinya geneli kongre siralamasinda 225. Avrupa
siralamasinda ise 112. Siradadir.

Kongre turizminin tilkemize sagladig: katki ve iilkemizdeki yeri hala anlagilamamustir.
Bu faaliyet alaninda yapilan girisimlerle, hak edilen yerlere (azda olsa) gelinmektedir. Turizm
Stratejisi dogrultusunda iilkemizin i¢inde ve disindaki diger devletlerle yapilan kongrelere
cevaben, 7 sehirlerimiz gorevlendirilmistir. (Istanbul, Ankara, Antalya, izmir, Bursa, Konya
ve Mersin) Diger sehirlerimizde bu sehirlerle yaris halindedir ve kendilerini gelistirecek
caligmalar yapmaktadir (Eryilmaz, 2011:1-13).

Kongre Turizminin Ekonomiye Etkisi

Diinya'da stiratle gelisme gosteren ve genisleyen sektorlerden biride turizmdir. Diinya
Turizm Orgiitii'niin (WTO) verilerine bakilarak 2020 yilinda uluslararasi turizmden elde
edilen gelirler yaklastk 2 trilyon ABD dolarmma ulasacaktir. Farkli turizm dallarina
bakildiginda diinya turizm gelirlerinin 1/31 kongre ve fuar turizm gelirleridir. Arastirmalar
kongre turizminin sagladig: biiylik bir ekonomik etkinin var oldugu ve bu biiyiik etkinin
dogrudan 37 sektorii kapsamakta oldugu tespit edilmistir (Mustafazade, 2015:112).
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Kongre turizminin ilk amaci, bilgi paylasimi ve ekonomik sebepler olmalidir. Kongre
turizmi ¢esitlendirilip gereken 6nem verilirse ve tim yila yayilirsa lilkemiz ekonomisine
biiyiik katk: saglar.

Kongre turizminin ekonomik etkileri kisaca sunlardir;

. Doviz kazandiricr etkisi bu etki en biiytlik etkidir ¢linkii tilkeye en kisa yoldan doviz
girmesini saglar.

. Istihdam yaratici etkisi; birbirini destekleyen sektdr ve kurumlara istihdam saglar.

. Turizm faaliyetinin yogun sezon disina taginmast;

. Gelir yaratici etkisi

Kongre turizminin en biiylik artilarindan bir tanesi sadece belirli bir cografi bolgeye
hitap etmemesidir. Kongreler her bolgede yapilabilir ve her mevsim gerceklesebilir. Bu
sebeple iilkeye giren dovizin, belli bir zaman dilimi icerisinde degil, tim y1l gerceklesmesini
saglar. (Erdogan, 2006:43)

Avrupa'daki uluslararasi kongre turizm pazarinda, daha fazla kongre katilimcisi
cekmek ve kongre diizenlemek icin ¢ok biiyiik rekabet vardir. Bu tiir alternatif turizmin
faydalarindan haberdar olan destinasyonlarin sayist giin gegtikge artmakta ve gelismektedir.
bu destinasyonlarin gelisimi, kongre turizminin gelisimi i¢in ihtiya¢ duyulan altyapiya ciddi
miktarda finansal kaynak saglamaktadir (Andela ve ark., 2015:119). Kisaca sdyle
sOyleyebiliriz; kongre turizmi sayesinde kongre yapilacak bolgeye, kaliteli ve ziyaretci
talebine uygun hastaneler, oteller, restoranlar alisveris merkezleri, kafeteryalar ve bunlar
destekleyen kamu kuruluslart agilarak bolgenin gelismesine ve ekonominin canlanmasina
katk1 saglar.

Kongre turizmi sayesinde bireyler, diinya genelinde yaklasik olarak; 100 milyon civari
bireysel, is ve kongre hareketi amaciyla yolculuk etmektedir. Mevcut olan pazar
biiyiikliiglinden belli bir dilim almak isteyen bdlgelerin hedefi bolgesel gelisime katki
saglamaktir (Eryilmaz, 2011:1-13). Diger turizm cesitlerinden ayiran belirgin 6zelligi; turizm
ekonomisine yaptig1 mevsim uzatici katkisidir. (Erdogan, 2006:29). En biiyiik sonucu ise; bu
faaliyetlere katilan ziyaretgilerin normal turistlere gére ortalamanin biraz daha {izerinde satin
alma giiciine sahip olmalaridir. (Eryilmaz, 2011:1-13). Kongreyi yapan delegelerin kongre
yapilan sehirlerde, normal turistlerden daha fazla harcama yapmasi1 bolgeye ciddi oranda
ekonomik katki saglamaktadir (Erdogan, 2006:29).

Kongrelerin Farkli bolgelerde yapilmasinin en 6nemli artisi; bolgeye gelen varlikly, iyi
egitimli ve girisimci kimligi olan ziyaretcilerin, kongreden arta kalan zamanlarinda rahatca
gezip harcama yapabilecekleri, bolge hakkinda bilgi sahibi olabilecekleri, bolgeyi ticari
anlamda degerlendirebilecekleri, yeni yatirim alanlar1 kesfedebilecekleri bir ortam olusmasini
saglamaktir.

Kongre ve toplanti turizmini diger tiirler iginde potansiyelinin ¢ok ¢ok {istiine ¢ikan
faaliyet olarak agiklamistir. Yapilan arastirmalarda kongre amaciyla giden ziyaretgiler, diger
bir turizm faaliyetinde bulunan ziyaretgilere gore daha fazla para harcamaktadir. Gelen
ziyaretgilerin kisi bas1 harcama tutar1 637 dolarken, kongre turizmi igin gelen ziyaretgilerin
kisi bas1 harcama tutar1 1.911 dolara ulagsmaktadir.
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3. Sonug ve Oneriler

Kongre turizmi, iilke teknolojisinin yiiksek oldugu ve modern alt ve iist yapilarin fazla
oldugu bolgelerde gelismektedir. Konaklama tesislerinin ve restoranlarin giivenilir ve modern
olmasi, kongre merkezlerine ulasimin zor olmamasi ve stressiz olmasi, sehrin kendi kiiltiirel
degerlerine 6zen gosteriyor olmasi, sahip olunan tarihi degerlerine sahip ¢ikiliyor olmasi,
aligverig-eglence merkezlerinin varlig1 gibi sebepler; toplantiy1r diizenleyen organizatorlerin
kongre yapilacak bolgeyi ve kenti degerlendirmelerinde énemli rol oynamaktadir (Heper ve
Sarisik, 2015:72-75).

Ulkemizin bir an 6nce ulusal ve uluslararasi kongre turizmini daha iyi seviyelere
getirmek igin gelistirmesi ve bu konuya 6zen gostermesi gerekmektedir. unutulmamalidir Ki
kongre turizminin ekonomik getirisinden yararlanmasi i¢in, Tiirkiye ¢ok farkli yonlere ve
farkl1 potansiyellere sahip bir Ulkedir. Tiirkiye de genel anlamda tarihi, kiiltiirel ve dogal
giizellikler ve bu 6zellikler haricinde ulusal kongre ve etkinlik merkezleri, gelismis oteller ve
bu otellerin sahip oldugu teknoloji, altyap:r ve gelismislige sahip bir iilkedir. Saydigimiz
ozellikler ile Tirkiye kongre turizmi agisindan bakildiginda diinyanin dikkat gekici
destinasyonlardandir. Tiirkiye’nin kongre arzini saglamak icin kongre merkezlerine 6zen
gosterilerek gelistirilmesi Oncelik olmalidir. Cografi konum olarak bakildiginda, Avrupa ile
Asya’nin bulusma noktas1 olan Tiirkiye, dogu ve bati iilkeleri arasindaki kopriidiir. Koprii
olma ayricaligin1 dikkate alip, farkli medeniyetlere ait olma 6zelligini kullanmali ve farkli
kiltir ve medeniyetleri bulusturmalidir. Kongre merkezlerinin gelistirerek dogu ve bati
iilkeleri arasinda bulusma noktalar1 olusturmasi, Tirkiye adina kacirilmayacak ve
degerlendirilmesi gereken ekonomik gelisim alanidir. Bu cografi konumun hak ettigi
stratejiyle, dogu ve bat1 arasinda bulugsma noktalarinin olusturulmasi, ekonomik ve kiiltiirel
gelisim i¢in kayda deger bir katki saglayacaktir.

Ulkemizde kongrelerin etkinligini arttirmak igin;

* Uluslararas1 organizasyonlara uygun, gelismis iilkelerin standartlarinda kongre merkezleri
insa edilmeli,

* Tim diinya iilkeleriyle ve tiim ticari is birligi yapilan iilkelerle; organize kongreler
diizenlenmesi i¢in ¢aligsmalar yapilmali, konferans tiirlinlin konferansa olan talebi arttirdigi
unutulmamali,

» Kongre yapilacak Bolgelerden haberdar olunmasi i¢in; yurtdisinda etkili reklam ve
tanitimlar yapilmali kongre planlama ofisleri a¢ilmali, planlama uygulama projeleri yapilmali.
ofislerin etkili bir sekilde gorev yapmasi saglanmali.

* Gelen ziyaretgilerin konaklayabilecekleri otellerin standartlara uygun olmasi i¢in; iyilestirici
calismalar yapilmali. Denetimler arttirilip bilgili, egitimli ve tecriibeli personeller
calistirilmali,

* Gelen ziyaretgilerin kisisel ihtiyaclart en ince ayrintisina kadar diistiniilmeli kaliteli
resepsiyon hizmetleri sunulmali ve yardim istasyonlari kurulmali

* Gelen ziyaretcilerin giivenli bir sekilde zaman gec¢irmesi i¢in hem konaklama alanlarinda
hem gezilecek alanlarda hem de kongre merkezlerinde giivenlik O6nlemleri {ist seviyede
olmali,

+ Saglik hizmetleri en iist seviyede olmasi i¢in; saglik kuruluslarmin hem kongre merkezine
yakin hem de ziyaretcilerin konakladiklar1 bolgelere yakin olmasi saglamali,

48



» Kongreye gelen ziyaretcilerin aileleri icin; sikilmadan zaman gegirmelerini saglayacak
uygun calismalar yapilmali, ziyaretcilerin ¢ocuklarinin da rahat edebilmesi i¢in oyun alanlari
ve bebek bakim odalarinin bulunmasi saglanmali,

* Gelen ziyaretgilerin dovizlerini rahat bozabilmeleri i¢in yada rahat¢a para ¢ekebilmeleri i¢in
uygun otomat ve banka hizmetlerinin kolayligina dikkat edilmeli,

» Kongreye gelen ziyaretgilerin birden ¢ok turizm faaliyetleri gergeklestirilebilmesi igin;
kongre merkezleri segilirken birden ¢ok turizm faaliyeti yapilabilecek bolgeler secilmeli ve
yatirimlar bu boélgelere yapilmali. Boylelikle ziyaretcilerin bos zamanlarinda da turizm
faaliyetinde bulunmalar saglanmali,

» Ulasima 6nem verilmeli; 6zellikle ulasim glivenligine ¢ok dikkat edilmeli. Kongre yapilacak
merkeze yakinli§inin yaninda ziyaretgilerin kongre disinda gezebilecekleri turistik ve sosyal
alanlara uygun yollar yapilmali,

» Konaklama hizmetleri, saglik hizmetleri ve turizm isletmelerinde ¢alisan personeli segerken
bilgi egitim ve tecriibeli olunmasina 6zen gosterilmeli,

» Kongrede bulunan ziyaretcilerin kiiltiirlerine uygun ve diinya mutfagma hitap eden
Restoranlar ve bu konuda tecriibeli sefler temin edilmeli,

* Fuar turizmi gelistirilmeli yeterli biiyiikliikte fuar alanlar1 insa edilmeli,

* kongre salonlarinin alternatiflerinin olmasina dikkat edilmeli ve sadece konferans salonlari
degil kullanisli toplant1 odalarinin olmasi da saglanmalidir.

» Gelen ziyaretgilere ticretsiz bilgisayar hizmetleri, ticretsiz internet ve tcretsiz fotokopi
hizmetleri saglanmalidir.,

* Uzun stireli kongrelerin ¢ekiciligini arttirmak i¢in, uzun siireli kongrelerde biiyiik yolcu
gemilerinin igerisine kongre salonlart yapilmali veya kongre salonu olan gemilerin bu
salonlar1 aktif bir sekilde kullanmalar1 saglanmalidir. Boylelikle ziyaretgilerin ve beraberinde
gelen ailelerinin farkli sehir ve tlkeleri gezip gorme imkani saglanirken, uzun siireli
kongrelerin yarattig1 sikici atmosferin de degismesi saglanmis olur.

Tiim bu fikirlerin hayata ge¢mesi i¢in her seyden onemlisi ¢ok iyi bir planlama
sistemine ve teknik-finansal destege ihtiya¢ oldugu unutulmamalidir. Ileride yapilacak olan
caligmalarda belirtmis oldugum alanlar {izerinde literatiire yeni c¢alismalar ile katk:
saglanabilir.
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Ozet

Son yillarda Dogu Akdeniz bolgesinde kesfedilmis hidrokarbon rezervleri, bolgedeki iilkeler
arasinda ekonomi politik ag¢idan bir miicadeleyi de beraberinde getirmistir. Bolgedeki kiyidas
devletler, izledikleri politikalar ile enerji-politik ¢er¢evesinde yeni stratejiler ortaya koyarak
bolgedeki niifuz alanin1 arttirmak istemektedirler. Bu c¢ercevede bolgede kesfedilen enerji
kaynaklarinda da goriildiigii gibi kesiflerin gergeklestigi bolge iilkelerinin, bolgenin ve kiiresel
giiclerin bolgeye iliskin ekonomi-politik yapilarint degistirmektedir. Dogu Akdeniz
bolgesinde meydana gelen hidrokarbon rezerv kesiflerinin bolge iilkelerine, bolgesel ve
kiiresel dinamiklere yaptig1 ekonomik, politik, hukuki ve diplomatik etkileri inceleyerek,
gerceklestirecegi potansiyel degisimlere iliskin degerlendirmelerde bulunmaktadir. Bu
caligmamiz ekonomi-politik eksende yazilacaktir. Miinhasir Ekonomik Bolge antlagmalari
incelenerek bolgedeki siyasi dinamiklere ne tiir etkide bulundugu ortaya konulacaktir.
Gergeklesen kesiflerin bolgesel ve kiiresel alanda diplomatik iligkileri iizerinde ne gibi
etkisinin olacag1 ve Tiirkiye’nin bu degisimlerdeki potansiyel konumu degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Enerji, Dogu Akdeniz, Ekonomi Politik, Miinhasir Ekonomik Bélge
JEL Smiflandirmasi: B27, C58, F14, G10
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Turkey's East Mediterranean Policy
In Terms Of Energy Resources

Abstract

The hydrocarbon reserves discovered in the Eastern Mediterranean region in recent years
have brought along a political economic struggle between the countries in the region. The
riparian states in the region want to increase their sphere of influence in the region by
introducing new strategies within the framework of energy-politics with the policies they
follow. In this context, as can be seen in the energy resources discovered in the region, it
changes the economic-political structures of the regional countries, the region and the global
powers where the discoveries take place. It examines the economic, political, legal and
diplomatic effects of the discovery of hydrocarbon reserves in the Eastern Mediterranean
region on the countries of the region, regional and global dynamics, and makes evaluations
about the potential changes that will be realized. This study will be written on the economic-
political axis. Exclusive Economic Zone agreements will be examined and it will be revealed
what kind of effect it has on the political dynamics in the region. The impact of the
discoveries on regional and global diplomatic relations and Turkey's potential position in
these changes will be evaluated.

Keywords: Energy, Eastern Mediterranean, Political Economy, Exclusive Economic Zone
Energy Economy
JEL Codes: B27, C58, F14, G10

1.Giris

Tarihsel olarak siire¢ i¢inde insanligin varolusundan itibaren enerji her zaman ihtiyag
duyulan bir durumu teskil etmistir. Temel ihtiyaglardan baslayarak insanlik kademe kademe
enerjinin doniisiimii ve kullaniminda ilerleme saglanmustir. Ozellikle sanayi devrimiyle birlikte
enerji kaynaklar lilkeler i¢in daha fazla 6nem arz etmeye baslamistir. Ham maddeye duyulan
ihtiyag ile diinya artik yeni enerji miicadelelerine sahitlik etmistir. Ozellikle 1800’lii yillarda
baglayan hammadde ve enerji miicadelesi I. Diinya Savasi’nin da belirleyicisi konumunda
olmus, giiniimiize gelen kadar ki siire¢ igerisinde de enerjinin devletler igin daha elzem
oldugunu mevcut kosullar iginde acgikga ifade edilmistir. Bu minvalde devletlerin
politikalarinda enerji ve ekonomi-politik denklem o6nemli bir kismi ihtiva etmektedir.
Enerjinin bu cercevede onemli bir noktay:r teskil etmesinin temel sebepleri sanayilesmenin
hizla yiikselmesi, niifusun artmasi ve var olan ihtiya¢larin karsilanmasi noktasinda enerjinin
hayatin bir biitliniinii kapsamasindan kaynaklanmaktadir.

Ozellikle bdlgesel enerji kesifleri noktasinda son dénem de énemli bir bolge olan Dogu
Akdeniz bdlgesi jeopolitik olarak buraya kiyis1 olan baz1 Asya, Afrika ve Ortadogu iilkelerini
kapsamaktadir. Bolgeyi 6nemli kilan bir diger nokta ise bolge, siyasi, askeri ve ekonomik
acidan stratejik bir kavsak olarak goriilmesinden kaynaklanmaktadir. Jeopolitik modellerin
bircogu tarafindan Dogu Akdeniz bdlgesi bolgesel ve kiiresel giiclerin dis politikasinin
olusturulmasi adina énemli bir bolgeyi de ayrica teskil etmektedir. Dogu Akdeniz bolgesinin
jeopolitik agidan 6nemli kilan nedenlerin basinda ise tarihin ilk donemlerinden itibaren
bolgenin ana ticaret yollarinin kavsaginda yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Calismamizin ilk boliimiinde enerji agisindan genel bir teorik gergeve ele alinacaktir.

Enerjinin ekonomi-politik agisindan 6nemi ortaya konulacaktir. Enerji politikas1 ve enerji
piyasalar1 hakkinda temel arglimanlar incelenecek ve enerji ihracatt konusunda tagima
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yontemleri incelenecektir. Calismamizin ikinci boliimiinde ise Dogu Akdeniz bdlgesinin tarihi
arka plan1 ve jeopolitik agidan Onemine deyinilecek, bolge iizerinde yapilan enerji
kaynaklarinin kesfi ve bu rezervlerin ekonomik boyutlar1 incelenecektir. Bu rezervler
iizerinde bolgesel ve kiiresel Olgekte var olan giic miicadeleleri de ayrica masaya
yatirilacaktir. Calismamizin ti¢lincii boliimiinde ise Dogu Akdeniz bdlgesine en uzun kiyisi
olan Tiirkiye’nin enerjiden ekonomiye uzanan siireci incelenecektir. Ulkemizin Dogu
Akdeniz bolgesinde izledigi politikalar analiz edilecek ve enerji-politigi, askeri ve siyasi
alanlarda yiiriittiigii stratejiler ortaya konulacaktir.

1. Ekonomi Politiginde Enerjinin Onemi

Ekonomi-politik agisindan enerji kaynaklarinin giiniimiizde ekonomi, siyasi ve askeri
miicadelelerde ¢cok onemli bir yeri teskil ettigini ifade edebiliriz. Tarihsel siire¢ acisindan
inceledigimizde 1. Diinya Savasi’ndan 6nceki donemlerden giiniimiize kadar enerjinin politika
yapicilar tarafindan ¢ok giiclii bir argiiman olarak kullanildigini gorebilmekteyiz. Sanayi
devrimi ile beraber ham madde agisindan giic miicadelelerinin yasandigi savas dncesi donem
II. Diinya Savasi ile beraber daha farkli bir boyut almis ve enerji giivenligi, enerji ticareti
acisindan uluslararasi toplumun farkindaligir daha fazla artmis ve ¢ok onemli bir pozisyona
gelmistir. Ham maddenin diinya iizerinde kisith ve belirli bir seviyede olmasi kaynaklarin
paylasimi konusunda ciddi miicadeleleri de beraberinde getirmistir. Enerjiye yonelim arttik¢a
ortaya konulan politikalarda daha keskin bir hal almistir (Adagay, 2014:89).

Enerji bakimindan giiclii alanlari ihtiva eden Afrika ve Orta Dogu iilkelerinde istikrarsiz
bir ortamin olusmasinin temel sebebi gii¢lii sanayisi ve tiretimi olan iilkelerin bolgede izlemis
oldugu post-kolonyal politikalaridir. Enerjinin ekonomi-politik i¢inde iktisadi degeri birey,
sirket ve llkeler arasinda enerji maddelerinin belirli bir karsilik ile alinip satilmasiyla ortaya
¢ikmaktadir. Bu nedenle farkli donemlerde ortaya ¢ikan enerjinin arzi ve talebinde yasanan
dalgalanmalar iilkeleri ciddi bir krizle yiiz yiize getirmektedir. Enerji nedenli yasanilan
krizlere baktigimizda, 1973 yilinda petrol maddesini ihrag¢ eden iilkelerin birlikte almis oldugu
karar ile petrol fiyatlarinda yiiksek bir artis yapmasindan kaynaklanmistir (Adagay, 2014:89).

Sanayide iiretim mekanizmasi olan petrole bagimli iilkeler ithal ettikleri petroliin varil
fiyatlarmin yiiksek oranda artmasi karsisinda ekonomik olarak ciddi bir zararla
karsilagmiglardir. Enerjinin bagimlilig1 ve enerji kaynaklar1 dagilimi konusunda yasanilan bu
kriz karsisinda iilkeler yeni enerji kaynaklari arayisina girmistir. Enerjideki talep ve arz
denklemi igerisinde yeni krizler yasamak istemeyen devletler alternatif kaynak arayisinda
olmus, llkelerinin yeni bir krizle kars1 karsiya kalmasini minimize etmek istemislerdir. Bu
politikalar cografya olarak ham maddeye yakin olan iilkelerin de yeni stratejiler tiretmesini
zorunluluk haline getirmistir.

Enerjideki cesitliligin artmasiyla beraber sanayideki farkli sektdrlerde ve bireysel enerji
tiiketiminde de ciddi bir artis s6z konusudur. Cesitliligin bu minvalde yiikselmesi ile birlikte
stire¢ icinde yeni bir kavram olarak enerji-ekonomik kavrami iktisadi literatiirde yer almistir.
1973 yilinda yasanan OAPEC petrol krizi sonrasinda enerji ekonomisi kiiresel 6lgekte dnemli
bir farkindalik olusturmustur. Enerji ekonomisi yalnizca enerjinin ihracat ve ithalat
denklemini gostermemekte ayrica enerjinin liretilme maliyeti, islenmesi ve tagimacilig ile
depolanmasini da ayrica ihtiva etmektedir. Enerjiye bireyden devlete kadar duyulan ihtiyag
giin gectikge daha da artmaktadir. Enerji ekonomisi sinirsiz enerji ihtiyacini karsilayabilmek
icin var olan sinirlt enerji kaynaklarinin en optimum seviyede kullanilmasini ifade etmektedir.

Enerji ekonomisini klasik bilimlerden farkli olarak uygulamakta oldugu ydntemlerin
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farklilig1 nedeniyle bir bilim dalindan ziyade uygulamali bir disiplin olarak adlandirmak daha
dogru olacaktir. Igerik olarak mikro iktisat, makro iktisat, finans, gevre ekonomisi vb.
alanlarla iliskisi bulunmaktadir. Enerjinin liretim ve tiikketim asamasi ekonomik olarak kar-
zarar iliskisini de beraberinde getirmektedir. Bu ¢ergevede enerji iktisadi denilen kavramin
ortaya cikmasini saglanmaktadir. Enerji ekonomisi mikro olarak diislindiiglimiizde esnek
olmayan mallar ile tiiketici arasindaki iliskiye benzemektedir. Devletler petrol ve dogalgaz
artis1 olsa da talep miktarinda bir azalisa gidememektedir. Enerji kaynaklar1 agisindan
devletler arasindaki karsilikli bagimlilik siyasi agidan da bir isbirligini kaginilmaz
kilmaktadir. Diger bir taraftan enerji ekonomisinde kullanilan teknoloji ve lojistik arasinda da
onemli bir bag bulunmakta teknolojideki ilerlemeler daha az enerji ile maksimum verim elde
etmemizi ayrica miimkiin kilmaktadir ( Erdal ve Karakaya, 2012 ).

Enerji Politikas1

Enerji politikas1 kisaca enerji ve ekonomik kararlarin sonuca baglandigi kurumsal bir
yapiy1 teskil etmektedir. Kisa vade olarak arz-talep denklemini uzun dénemde ise planlama ve
uygulama faaliyetlerini kapsamaktadir. Uzun dénem boyunca devam etmekte olan planlama
strecleri genis bir alan1 ihtiva etmekte; enerjinin tedariki, arz giivenligi, fiyat
yikiimliiliigliniin disinda gevresel faktorleri de isin i¢ine dahil ederek uluslararasi toplumun
degerleri goz oniinde bulundurulan projeleri kapsamaktadir. Politika icerisinde arz ve talep
eksenli iliski farkli acilardan olmaktadir. Talep eksenli faktorlere analiz edildiginde ekonomik
biliylime, teknolojik biiylime, sanayide gelisme gibi farkli o6rneklemlerden faydalanabiliriz.
Enerji politikasindaki arz temelli yaklasimlar ise rezerv miktari, liretim yatirimlart ve
devletler arasindaki siyasi ve ekonomik iligkiler 6rnek teskil etmektedir (Aydin, 2014).

OAPEC Petrol krizinden sonra diinyada yasanan petroliin arz sorunu sanayi bakimindan
zengin olan tilkeler i¢in bir ders niteliginde olmus ve yasanmis olan krizden sonra uluslararasi
arenada gelismis olan devletler yeni enerji politikalar1 liretmeye calismistir. Enerjideki arz
konusu devletlerin sanayisi i¢in elzem oldugundan siirdiiriilebilir, giivenli bir enerji politikas1
icin yeni proje arayist igerisinde olmuslardir. Ayrica fosil enerji kaynaklari disginda yeni
kaynaklara yonelim tesvik edilmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 siirdiiriilebilir olma
noktasinda daha efektif bir rol oynamas1 devletlerin enerji politikalarinda kismen de olsa
donlistimii  saglamistir. Ancak agir sanayi ve hammaddenin islenmesi noktasinda fosil
yakitlara dogalgaz ve petrole gereksinim fazlasiyla devam etmektedir.

Ulkelerin kendi arasinda fosil yakitlara yonelik iiretim imkanlar1 noktasinda kendi gikar
ve menfaatlerini 6nde tutmasi enerji politigi agisindan giic miicadelelerini de beraberinde
getirmektedir. Fosil enerji kaynaklarina yonelik ortaya konulan siyasi miicadeleler devletler
arasinda diger ciddi politik sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Dogu Akdeniz bolgesi de
barindirdig1 hidrokarbon rezervlerinden dolay1 kiyidas tilkeler arasinda bolgesel ve kiiresel bir
enerji politigi miicadelesine sahit oldugumuz gergegi 6nemli bir yer teskil etmektedir (Aydin,
2014).

Enerji arz1 noktasinda diinyada temel {ilkelerden biri olan Rusya ve karsilikli bagimlilik
cergevesinde Avrupa’nin enerji tedariki Ukrayna- Rusya savasinda bile ne kadar onemli
oldugu goriilmiistiir.

Avrupa Birligi’nin iiye devletlere siirekli yenilenebilir enerji kaynaklarini tesvik etmesi

iilkelerin emisyon oranini azaltmasi ile ilgili oldugunu ifade etmek gerekir. Fosil yakitlarin
agir sanayide kullanilmasi ¢evre tizerinde ciddi tahribatlara yol agmakta ama kisin dogalgaza
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olan talep ve agir sanayide fosil yakitlarina olan gereksinim zorlayict yeni politikalara ragmen
devam edecektir. Avrupa Birligi gibi kiiresel 6lgekte etkin rol oynayan orgiitler gibi 6zellikle
20.yiizyi1lda Arap iilkeleri arasinda yasanan krizler yeni olusumlari da beraberinde getirmistir.
Diinyadaki ihra¢ edilen petroliin yarisindan fazlasii Arap iilkeleri Petrol Thrag¢ Eden Arap
iilkeleri Orgiitiinii (OAPEC) kurmuslardir. Karsilikli bagimlilk ve enerji politikalart
uluslararasi orgiitlerin kurulmasinda etkin rol oynamistir (Bahgat, 2005:675).

Diger bir taraftan enerjinin {ireticisi konumunda olan iilkeler kendi i¢ ekonomik
dengelerini olustururken farkli politikalar tizerinden de ilerlemektedir. Teknolojik ve
ekonomik gelisimi belirli bir noktada siirli kalan {ilkeler daha ¢ok disa bagimlidirlar.
Ulkelerin kendi petrol ve dogalgaz rezervlerini isleyebilme noktasinda yeterli altyapisi
olmadig1 icin uluslararasi enerji sirketleri ile yapilan antlagsmalar kapsaminda teknik olarak
destek almaktadirlar. Nitekim Giiney Kibris Rum Ydnetimi’nin Dogu Akdeniz bolgesinde
hidrokarbon rezervlerini ¢ikarma konusunda Amerikan Noble Sirketi ile antlasmasi bu
konuda bir ayrica 6mek teskil etmektedir. Ozetle devletlerin uluslararas1 arenada ortaya
koydugu politikalarda, ekonomi temelli enerji politikalar1 disa bagimliligini azaltmak {izerine
sekillenmektedir. Yeni enerji kaynaklarmin kesfi bu cercevede daha onemli olmaktadir.
Nitekim diinyamiz fosil yakitlar bakimindan sinirli kaynaklara sahip oldugu icin paylagim
noktasinda da bir miicadeleyi de beraberinde getirmektedir. Devletlerin sanayi ve {iretim
denklemi kapsaminda kullandiklar1 enerji rezervleri ve bu gercevede ortaya koyduklari
politikalari tamamen ulusal ¢ikarlari ile baglantili olmaktadir (Ceyhun,2014:52).

Enerji’nin Transfer ve Ticareti

Yenilenemez enerji kaynaklart giin gectikce azalmakta, insan niifusu da tam ters bir
ivmeyle hizla artmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan {ilkeler sanayi sektorii cergevesinde
daha fazla iiretim i¢in yeni yatirnm girisimlerinde bulunmaktadirlar. 19 yy. ile beraber hizla
artan sanayilesme ile enerjinin kullanimi daha ¢ok Avrupa kitasinda ve Amerika’da olmustur.
Ancak siire¢ icinde 20.yy ilk donemlerinden sonra enerjinin kullanimi daha ¢ok Asya kitasina
kaymistir. Bolgesel olarak Cin ve Hindistan iiretim noktasinda ucuz isgiiclinden dolay1 ana
merkez haline gelmis ve bundan dolay1 da enerji talebi ¢ok fazla artis géstermistir. Avrupa’ya
enerji ihracatinda Rusya ve Amerika gibi iilkelerin tekellerinde yer alan enerjinin rezervleri
yavas yavas Asya ve Afrika kitalarina da yayilmaktadir. Cin’in diinyanin en biiyiik 6 elektrik
sirketine sahip olmasi bunun en dnemli 6rnegi olmaktadir. Enerjideki talep ve arz denklemi
iilkelerin ihtiyaclarina gore sekillenmektedir. Birincil enerji kaynaklar iilkelerin ham madde
ihtiyacin1 daha ¢ok karsilasa da ikincil kaynaklarin asil temelini elektrik almaktadir.
Teknolojinin temeli elektrik akimlarinin islevine dayanmaktadir (Alodali ve Usta, 2017:65).
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Sekil 5. Elektrik Kurulu Giiciiniin Kaynaklara Gore Dagilimi1

Elektrik Kurulu Glcinin Kaynaklara Gore Dagilimi— 2020 Yili
Genel Toplam : 95.890,7 MW

KURULU
W)

USANSST
ouC (

DOGAL GAZ 2567490 26,8%
ITHAL XOMOR 898690 9,4%
LINYITTK+ASL. 1133570 11,8%
Z:SMototlnoNa, ALLE0 A
BlyokUTLE 148470  15%
JEOTERMAL 161320 17%
HES - Barajli 2292500 23,9%
HES - Akarsu 805890  84%
RUZGAR 883240  92%
GUNES 6.667,40  7,0%

Genel Toplam 95.890,70 100,0%

Kaynak: TEAS

Kaynak:TEIAS

Grafigi inceledigimizde gordiigiimiiz temel nokta Tiirkiye’nin ihtiyag¢ duydugu
kaynaklarin basini yenilenemeyen enerji kaynaklar1 ¢ekmektedir. G-20 ilkelerinden
Tiirkiye’nin elektrik enerjisinin yaklasik %601 disa bagimli sekilde tretilmektedir. Enerji
iiretiminin bircogu fosil yakitlar tarafindan yapildigi i¢in c¢evre kirliligini de ayrica
tetiklemektedir. Yenilenemeyen enerji kaynaklarina iiretim ve sanayi noktasinda gelismekte
olan iilkelerin yiiksek ol¢iide bagimli olmasi bolgesel ve kiiresel dlgekte yeni enerji kesifleri
noktasinda da rekabeti beraberinde getirmektedir. Diinya iizerinde temel fosil enerji
kaynaklarindan olan dogalgaz ve petroliin dagilimi dengeli olmadigi i¢in ve enerjiyi ithal eden
iilkeler icinde temel olarak ekonomik bir yiik oldugundan devletler yeni enerji kesiflerine
yonelmek zorunda kalmaktadirlar.

Enerji Kaynaklarinin Transfer Edilme Yontemleri

Sanayideki ilerlemeler ve hane halkinin bireysel enerji ihtiyaci noktasinda ihtiyaglarin
zaman i¢inde hizla artmasi enerjideki arz giivenligini 6nemli kilmistir. 19.yy’dan itibaren
enerjiye yiiksek oranda ihtiya¢ duyulmasi deniz, kara ve hava yoluyla taginan enerji i¢in yeni
kanallarin arayigint da gerektirmistir. Boru hatlar1 da bu yeni sistemde Oncelikle kisa
mesafeler i¢in kullanilip test edilmis ve gilivenli ve daha ekonomik tasima oldugu
goriilmiistiir. Ilerleyen teknoloji ile daha biiyikk ve genis boru hatlar1 enerjinin ihrag
edilmesinde en ¢ok tercih edilen yontem haline gelmistir (Caliskan, 2009:300).

Boru hat sisteminin baglangi¢ yatinm maliyeti tilkeler i¢in caydirict bir unsur olarak
goriilse de uzun donemde kendini amorti eden bir yatirnm olmaktadir. Boru hatti tagimacilig
noktasinda tilkeler tasidiklari dogalgaza ayrica maliyet giderlerini eklemeleri enerjinin satin
alma fiyatin1 da ayrica etkilemektedir. Denizasir1 bolgelere enerjinin tasinmasi ise maliyet
olarak artmakta bu noktada dogalgazin sivilagtirarak 6zel tankere sahip olan gemiler ile
tasinmasi diisilk maliyet i¢in ¢6ziim olmaktadir. Giiniimiiz realitesinden baktigimizda ise
dogalgaz rezervleri bakimindan zengin olan iilkeler siyasi olarak belirli krizlerle ve
istikrarsizliklarla kars1 karsiya kaldigindan arz giivenligi agisindan boru tagimaciligi yerine
stvilastirilmis dogalgazin tankerle tasinma yontemi daha ¢ok tercih edilmektedir.
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Sekil 6. Sivlilagtirilmis Gaz Tasima Gemisi(LNG)

Kaynak: https://www.lojiport.com/Ing-gemilerinin-yuk-bosaltim-suresi-40-saatle-sinirlandi-97841h.html.

LNG’yi ihra¢ eden iilkeler dogalgazin sivilastirilarak gemi ile taginmasi ile ylikiimli
iken ithal eden ilkeler ise teslim almis olduklar1 gazin tekrar tiiketilebilir hale
doniistiiriilmesinde yeniden bir isleme tabi tutmak icin tesisler kurmak durumundadirlar. LNG
kullanim1 noktasinda inceledigimizde sirastyla Avrupa ve Uzak Dogu iilkeleri en ¢cok LNG
kullanan ilkelerin basinda gelmektedir. Avrupa devletleri Rusya’dan bagimsiz bir enerji
transferi noktasinda Kuzey Afrika iilkeleri ile yakin bir LNG iliskisi kurmaktadir. Uzak dogu
iilkelerinden Japonya, Cin, Hindistan cografi konumlar1 geregi boru tasimacilig1 i¢in uygun
olmadigindan enerji ihtiyacini karsilamak i¢in LNG ticaretine agirlik vermektedir (Karagdl ve
Kaya, 2016: 73).

Ozetle ilk boliimii toparlarsak enerji 19.yy dan beri devletlerin politikalarinda ve
ekonomilerinde ciddi bir yeri teskil etmistir. Enerjideki talep ve arz denklemi devletler
arasinda bir rekabet ortamini1 da beraberinde getirmistir. Yenilenemeyen enerji kaynaklari
yerine giiniimiizde her ne kadar yenilenebilir enerji kaynaklarina daha ¢ok 6nem atfedilse de
fosil yakitlardan olan petrol ve dogalgaz rezervlerine ihtiya¢ halen aymi Ol¢iide yerini
korumaktadir. Yeni enerji kesifleri devletler i¢in bagimlilig1 azaltma noktasinda ¢ok 6nemli
olmaktadir. Bu baglamda son donemde enerji arama calismalar1 noktasinda gii¢lii rezervlerin
bulundugu Dogu Akdeniz bolgesi bolge devletleri arasinda enerji arama ¢alismalari
noktasinda bir rekabet ortam1 olusturmus ve bolgesel bir giic miicadelesi yerini kimi zaman
kiiresel bir rekabete de birakmistir (Karagdl ve Kaya, 2016: 74).

2. Tiirkiye’nin Enerji Politikalar1 Acisindan Dogu Akdeniz Boélgesinde
Izledigi Stratejiler

Tiirkiye, tarih boyunca icinde bulundugu cografi konum itibariyle enerjiye siirekli
ihtiya¢ duymaktadir. 1980 sonras1 donemde sanayi ve endiistrideki gelismeler enerjiye olan
ihtiyac1 giin gectik¢e daha da arttirmistir. Hane halkinin enerjiyi kullanma miktar1 da niifus ile
beraber artinca enerji ithal oranlar1 da zamanla daha fazla artis gostermistir. II. Diinya
Savasi’ndan itibaren gelismekte olan iilkelerin kalkinma ve biiylime hedefleri daha yiiksek
oranlarda olunca enerjinin kesfi ve iiretimi de ayn1 sekilde énem kazanmaktadir. Ulkemizde
de elektrik iiretimi agisindan kaynaklar analiz edildiginde fosil yakitlarin paymdaki oranin
yiiksek oldugu goriilmektedir ( Yayci, 2020).
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Ulkemizdeki termik santrallerin enerjideki pay: hidroelektrik santralleri ve yenilebilir
enerji kaynaklarindan daha fazla bir alan1 ihtiva etmektedir. Ulkemizde ki termik santrallerin
enerjideki paymin bu kadar yliksek olmasinin nedeni enerji ithal oranlarimizin fazla
olmasindan kaynaklanmaktadir. Termik santrallerimizin enerjiyi iiretmedeki payi
incelendiginde komiir ve LNG’nin paymin esit sekilde dagildigini ifade edebilmekteyiz
(EPDK, 2020).

Kullandigimiz dogalgaz ve petrol oranlarindaki ithalat ve disa bagimlilik oranlar1 her
gecen gilin daha fazla artmaktadir. Son donemlerde bagimsiz ve milli bir enerji politikasini
benimseyen Tiirkiye, yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve niikleer enerjiye de ayrica onem
vermektedir. Riizgar, giines ve hidroelektrik santralleri ile gelistirilmis enerji liretim alanlar
inga edilerek ve de devlet tarafindan giivence verilerek yenilenebilir enerji yapilanmasi
ozendirilmektedir.

Tarihsel A¢idan Tiirkiye’nin Enerji Politikasi

Enerji alanindaki miicadele bireysel kullanim agisindan tarihin ilk ¢aglarinda baslamis
olmakla beraber bireyden devlete gegcis siirecini ele aldigimizda enerji politikasinin tarih
boyunca devletler i¢in 6nemli bir alan oldugunu sdylemek ayrica dogru olacaktir. Tarih
boyunca devletler enerji politikalar1 agisindan siirekli kendilerini giincellemekte, biiyiik ve
gelismis tlkeler ise ¢agin gerisinde kalmamak igin politikalarinin asil unsuru olarak enerjiyi
ilk sirada dikkate almaktadirlar. Ozellikle giiclii devletler giincel politikalar1 kapsaminda
uluslararasi arenada temelde enerji olmak tizere gii¢lii bir alan1 ihtiva etmeyi amaglamaktadir.

Jeopolitik olarak baktigimizda iizerinde bulunan cografyada tarih boyunca birgok
devlet yasamis ve tarihin sayfasinda yer edinmistir. Verimli topraklar ve bolgeler, akarsular,
cografi sartlar Anadolu’nun ve 6zellikle de Akdeniz bolgesinin dikkat ¢ekmesinde ana rolii
oynamustir. Osmanli Imparatorlugu’nun bédlgede egemen oldugu dénemlerde birgok yeralt:
kaynag1 kesfedilmistir. Sanayi devriminden sonraki siiregte de teknolojinin gelismesi ile
beraber Avrupa kitasindaki iilkeler sanayi i¢in hammadde arayislarina girmistir. Sanayi
devrimi ile beraber ticaret, sanayi ve diger birgok alanda biiyiik inkilaplar gerceklestirilmistir.
Yer alti kaynaklar1 bakimindan zengin olan topraklarda yasayan imparatorluklar, sanayisi
gelismis olan {ilkelerin somiiriisii haline gelmistir. Osmanli devletinin yikilmasi ile birlikte
kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti, yerli ve milli bir enerji politikasi izlemeyi amaclamistir. Bu
minvalde {lke ekonomisini yabanci sermayeden arindirmayr ilk politikast olarak
benimsemistir (Peker ve digerleri, 2019 ).

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin 1935 yilinda yaptig1 en temel girisimlerden biri Maden
Tetkik ve Arama Genel Midirligi'nii (MTA) kurmasi olmustur. II. Diinya Savasi siirecinin
bitmesiyle beraber 1945 yilinda MTA nin siirdiirdiigii ¢alismalar sonu¢ vermis, Raman’da ilk
petrol kuyular1 bulunmustur. Ilerleyen siireg ile beraber 1950’1 yillarda siyasi konjonktiiriin
degismesiyle beraber Tiirkiye’nin enerji politikasi da etkilenmistir. Adnan Menderes ve
ekibinin ortaya koymus oldugu liberal politikalar, 6zel yatirimlarin artmasini saglamis ve
yabanci sermayenin destegiyle enerji politikalar1 ¢esitlendirilmek istenmistir. Devletci
politikanin yeni bir boyutuna gecilmis ve liberal bir piyasanin tilkedeki refah seviyesini
arttiracagl ifade edilmistir. Teknolojik yatirimlarin arttirilmis olmasi ve bilginin paylagimi ile
beraber iiretim kapasitesi arttirtlmistir (EPDK, 2020 ).

Bu minvalde 1962 yilinda alinan bir kararla enerji politikalar ¢ergevesinde 1965
yilinda Petrokimya Endiistri Genel Miidiirliigii (PETKIM) , 1966 yilinda ise dogalgazin
dagitim isleri kapsaminda Ipragaz kurulmustur. 1973 yilinda milli sirketler ile birlikte petrol
arama ve c¢ikarma islemlerinin yetersiz olmasi sebebiyle yabanci sermayenin petrol ve
dogalgaz aramasi icin izin verilmis ve bu kapsamda Petrol Reformu imzalanmistir. Ayni siireg
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icinde Tiirkiye’nin 6zel konumunun énemine vurgu yapilarak enerji mallarinin taginmasi igin
bir koridor olmasi yoniinde ¢alismalar yapilmaya baslanmistir. Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima
(BOTAS) ve Denizler iizerinde petroliin arzi saglanmasi i¢in DITAS kurulmustur.

1980 sonras1 donemde ise Tiirkiye nin 6zel sermaye, yabanci yatirimci ve devlet eli
olan yatirnmlarin yerini kar ve zarar arasindaki dengenin korunmasi ve daha fazla kar elde
edebilmek i¢in Ozellestirmeler baslamistir. Arama, c¢ikarma, iiretim, ulagtirma, dagitim
pazarlama ve satis siireclerinde etkin olmasi i¢in 6zel tesebbiisler de ayrica desteklenmistir.
1980-1990 yillar1 arasinda o donem i¢in mevcut sartlar incelediginde enerji sektoriinde orta
cikan daralma ic¢in tam olarak bir etkisi olmasa da efektif olarak etkin bir politikayr ihtiva
etmektedir. Ayrica Tirkiye’nin son donemde ortaya koydugu ve kendi ifadesiyle de beyan
ettigi yerli ve milli enerjinin gelisimi i¢in dogru bir karar olarak ifade edebilebilir
(EPDK,2020).

Diinya {lizerinde enerji kaynaklar1 agisindan zengin kaynaklart barindiran Tiirkiye
Cumbhuriyeti, jeopolitik olarak stratejik onem arz etmektedir. Bat1 ve dogu arasinda bir koprii
gorevi goren ililkemiz, enerjinin transferi noktasinda da Snemli bir geg¢is noktasini teskil
etmektedir. Bu durum Tiirkiye’nin enerjiyi transfer etme acisindan elini giiglendiren bir
durumu ayrica kapsamaktadir. Enerji rezervlerinin taginmasi noktasi gili¢lii bir jeopolitik
konumu bulunan Tiirkiye, uluslararasi ticaretin canlanmasi i¢inde girisimlerde bulunmaktadir.
Stirdiiriilebilir bir enerji arzi konusunda girisimlerini arttiran Tiirkiye enerji ekonomisi
acisindan da giiclii ticaret aglarini destekler politikalar yiiriitmektedir. Enerji politigi agisindan
bat1 ve dogu arasinda tasinacak olan rezervin gegisi noktasinda merkez bir alan1 kapsamayi
amaglamaktadir. Avrupa Birligi ile yiiriittigli projeler ile giiney gaz koridorunu hayata
gecirmek i¢in, ¢evre kirliliginin en aza indirgenmesi ve enerji c¢esitliligini arttirilmasi
noktasinda temel siiregleri ele almaktadir. AB’nin bdlgesel ve kiiresel alanda enerjiye ihtiyag
duymasi, Tiirkiye’yle isbirligini enerji ekonomisi noktasinda gerekli kilmaktadir. Bu amagla
Tiirkiye-Yunanistan dogalgaz isbirligi, Bakii-Tiflis- Ceyhan boru hatti, Kerkiik-Yumurtalik
petrol boru hatt1 projeleri isleme gecirilmistir. Trans Anadolu Gaz Boru Hatti( TANAP)’ta
ayrica hayata gecirilerek koridor olma gorevini Tirkiye’nin {istlenmesi amaglanmaktadir
(ETKB, 2016:110).

Tiirkiye’nin bir diger enerji politikasi iilke igerisinde sonsuz kaynak olarak da ifade
edilen yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik izledigi politikalardir. 2005 yilinda
yenilenebilir enerji kaynaklarinin, enerjideki payimi yiikseltmek icin ilgili kanun yiiriirliige
girerek hukuki sorunlar da asilmistir. Bu kanunun yayinlamasiyla beraber, Tiirkiye’de enerjiyi
tesvik edici girisimler hizli bir ivmeyle arttigini1 ifade edebilebilir. Taban fiyat uygulamasi,
KDV istisnasi, kurulum masraflar1 icin hibe ve diger vergi muafiyetleri bu ¢aligmalardan
sadece bazilari igin 6rnek teskil etmektedir. Enerjinin roliinde efektif olarak bir ilerleme
saglamak i¢in AB ile koordineli olarak calismalar yapilarak yapilan plan ve program
sayesinde baz1 gerekli tedbirler alinmaktadir.

Bu ¢ercevede bireysel kullanimdan devlete bir analiz yapilmak suretiyle elektrigi en
cok kullanilan yerler tespit edilerek %40 oraninda olan hane halkinin enerji kullanimi en
yiiksek oran olarak goze ¢arpmaktadir. Enerjinin israfinin 6nlenmesi i¢in 1sitma, aydinlanma,
sogutma noktasinda alternatif yenilenebilir enerji kaynaklari tesvik edilmektedir. Binalardaki
kullanilan enerji oraninin azaltilmasi ve tasarrufu arttirmak i¢in dig yalitim ve de 1isinmak igin
giines enerjisinden faydalanilmasi noktasinda Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin ¢aligmalari
tesvik edilmektedir. Bir diger enerji kolu olarak 6nemli bir alan1 kapsayan niikleer enerji
caligmalar ayrica tesvik edilmekte ve Mersin Akkuyu’da, Rusya ile beraber niikleer enerji
santrali kurulmaktadir. Bu santrale elektrik iiretme lisansi saglanarak projenin caligmalarina
2015 yilinda temel atilarak baslanmig olup halen de devam etmektedir. 2018 yilinda giivenlik
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testleri basartyla gecildikten sonra 2023 yilinda hedeflenen santral ile beraber Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin ilk niikleer enerji santrali ¢alismalar1 planlanmaktadir (ETKB, 2016:115).

Ayrica Sinop’ta da Japonya ile ortak kurulmasi planlanan bir diger santral projesi
mevcut olarak bulunmaktadir. Niikleer enerji santralleri elektrik iiretiminin disinda teknolojik
olarak da iilkedeki i¢ piyasanin yaninda dis ticaret hacmine de ciddi katki sunacagi ifade
edilmektedir. Enerjide disa bagimliligi azaltmak icin niikleer enerjinin ne denli onemli
oldugunu Fransa Orneginde de ayrica goriilmektedir. Fakat niikleer tesislerin avantajlari
yaninda dogru insa edilmedikleri takdirde bazi tehlikeleri barindirdigin1 Japonya’da 2011
yilinda yasanan Fukusima niikleer tesisindeki patlama 6rneginde de goriildiigii gibi ayrica
ifade edebiliriz. Japonya’da 2011 yilinda yasanan bu olaydan sonra niikleer tesislerle ilgili
akillarda bir soru isareti biraktigini1 soylemek miimkiin olacaktir.

Tiirkiye’nin Dogu Akdeniz Politikasi

Tiirkiye’nin enerji alaninda tarihsel agidan kademeli olarak nasil bir siire¢ izledigini
ifade ettikten sonra Tiirkiye’nin Dogu Akdeniz bolgesinde izledigi politikalar1 da ayrica ifade
etmemiz elzemdir. Akdeniz bdolgesi ticari, siyasi ve askeri agidan Onemli bir bolgeyi
kapsamaktadir. Bolge stratejik ve jeopolitik 6neminden dolayr tarih boyunca devletler
arasinda miicadelelere sahitlik etmistir. Akdeniz bolgesi havzasi Afrika, Asya ve Avrupa
iicgeninde kalmaktadir. Dogu Akdeniz bolgesi de 6zellikle bati ile dogu arasinda bir kopriiniin
temel noktasini olusturmaktadir. Bolge tarih boyunca etnik, dini, siyasi olarak zor
donemlerden ge¢mistir. Orta Dogu cografyasina da yakinligindan dolayr Dogu Akdeniz’in
derin sularinda 21. yiizyildan itibaren giiglii hidrokarbon rezervleri tespit edilmistir.
(Kozanhan, 2022).

1500°1i yillarda Osmanli devletinin kontroliinde olan bolge daha sonra bolgede giiclii
olmak isteyen diger devletlerinde girisimlerde bulunmasindan dolayir ciddi miicadelelere
sahitlik etmistir. Yakin donemde bdlgedeki en onemli siireclerden biri olan Kibris Baris
Harekati, bolgede Tiirkiye’'nin de elini giiclendiren temel arglimanlardan olmustur.
Geldigimiz siireci analiz ettigimizde Dogu Akdeniz bolgesi, uluslararasi 6rgiit ve kuruluglarin,
biiyiik devletlerin ve kiiresel acidan gii¢lii enerji sirketlerinin kendi ¢ikar ve politikalarini
stirdiirdligli bir alan1 teskil etmektedir. Kiyidas devletler icin ne kadar dnemliyse Tiirkiye
i¢inde o kadar 6nemli bir alani ihtiva etmektedir (Ozgiir, 2017:31-32).

Tiirkiye 2019 yilina kadar bolgede sadece Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KKTC) ile
kita sahanlig1 antlagsmas1 imzalamistir. Bolgede kiyidas devletlerin kendi aralarinda imzaladig:
antlagmalar Tirkiye’nin kendi alaninda sinirlandigini géstermektedir. Bolgede seffaf, hukuka
uygun ve siyasi ahlak ¢ergevesinde bir politika izlenmesi hedeflenmistir. Bolgede KKTC’ nin
haklarinin korunmasi noktasinda uluslararas1 hukuka uygun sekilde kendi alanlarini
kullanmasimin gerekliligine vurgu yapmustir. Ayrica uluslararasi hukuka gore bolgedeki diger
kiyidag devletlerin kendi aralarinda yapmis olduklart miinhasir ekonomik bdlge
antlasmalarinin hiikiimsiiz oldugu ifade edilmistir (Duman, 2019:215).

Tirkiye, 2004 yilinda Giiney Kibris Rum Yonetimi (GKRY) ile Misir arasinda
imzalanan sinirlandirma antlagmalar1 g¢ercevesinde antlasmayi tanimadigini ifade etmistir.
Deniz yetki alanlariin ihlali sonucunda KKTC ve kendi haklarinin sakli tutulacagini
Birlesmis Milletlere bildirmistir. Tiim {ilkeler i¢in genel bir ¢6zlimiin olmasinin gerekliligini
ifade etmistir. Kibris sorununun ¢6ziimii i¢in bolgede caligmalarin ivedilikle baglatilmasinin
ve bolge iizerinde enerjinin kesfi noktasinda yapilan miinhasir ekonomik bdlgele
antlagsmalarin hakca ilkeler c¢ercevesinde yapilmasinin bdlgenin giivenligi i¢in elzem
oldugunu ifade etmistir. Tiirkiye bolge lizerindeki denklemlerde uluslararasi hukuka gore
hareket edilmesini savunmasina ragmen, GKRY ise bolgede antlasmalar yapmaya devam
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etmigtir. 2007 yilinda bolgeyi kendi politikalar1 ¢ergevesinde 13 parcaya aywran GKRY,
bolgede arastirma yapmalari i¢inde kiiresel dlgekteki enerji sirketlerine ruhsat vermistir. 13
parcaya ayrilmis olan bdlgenin tek tarafli bir hukuki islemle yapilmasinin yanlis oldugunu
tim platformlarda dile getiren Tirkiye Cumhuriyeti’nin 1, 4, 5 ve 6 numarali parsellerde
kendi Miinhasir Ekonomik Bolge (MEB) smirlan ile cakistigini ifade etmektedir. Ayni
zamanda bolgede 2, 3, 8, 9, 12,13 numarali alanlar ile KKTC kara sulari ile ¢akistigin1 beyan
etmistir (Kiitiik¢ili ve Kaya, 2016: 92-94).

Sekil 7. Tiirkiye'nin Kita Sahalig1 Sinirlar
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Kaynak : https://www.trthaber.com/haber/gundem/dogu-akdeniz-bilmecesi-423599.html

Bolgedeki miinhasir ekonomik bolge antlagsmalari noktasinda fikir uyusmazligindan
dolay1r Tiirkiye, sahada etkin bir rol oynamak i¢in askeri giiclinii bolgeye siirmekten
kaginmamaktadir. Bolgede arama islemleri noktasinda Tiirk gemilerinin yaninda hava ve
deniz kuvvetleri de giinliik devriye atmaktadir. 2019 yilinda bolgede Dogu Akdeniz tatbikati
olarak da ifade edilen askeri harekat yapilmistir. Bu tatbikat ile NATO ve dost iilkeler
arasinda bir govde gosterisi oldugu ifade edilmektedir. Bolgeye kiyidas olan devletlerin
aralarinda yaptiklar1 antlasmalar bolge lizerinde izlenen genel politika noktasinda 6nem arz
etmektedir. Birlesmis Milletler Deniz Hukuku acgisindan inceledigimizde hem tek tarafli MEB
hem de baska bir devlet ile karsilikli MEB ilan etme durumu ayrica s6z konusu olmaktadir.
Bu minvalde bolgede Israil-GKRY-Yunanistan arasinda imzalanan antlasmaya karsilik olarak
bolgede Libya Mesru Hiikiimeti ile Tiirkiye arasinda imzalanan Miinhasir Ekonomik Bdlge
antlagmasi ile Tiirkiye’yi bolgede tekrardan giiclii bir konuma getiren hamleyi teskil etmistir
(Casin, 2019).
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Sekil 8. Tirkiye Libya Sinir1
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Kaynak: https://www.enerjigunlugu.net/turkiye-libya-meb-muhtirasi-yururluk-tarihi-08-
aralik-35249h.htm

Libya Mesru Hiikiimeti ile yapilan bu antlagsma ile birlikte dnceki donemlerde kiyidas
iilkelerin aralarinda yaptiklar1 antlagmalar emsal olarak gosterilmistir. Birlesmis Milletler
Deniz Hukukuna gore yapildig1 ifade edilerek Tiirkiye’nin kendi haklarini savunmasinin
hakga ilkeler dogrultusunda oldugunu ifade edilmektedir. Ancak Libya’da siiren i¢ savas ve
siyasi bosluktan kaynaklanan olaylardan dolay1 bolgede mevcut sinir hatt1 antlasmasi bolgesel
ve kiiresel ol¢ekte devletler tarafindan kabul edilmemektedir. Bu 6l¢ekte baktigimizda Libya
mesru hiikiimetinin her daim yaninda oldugunu uluslararas1 platformlarda stirekli anlatan
Tiirkiye Cumhuriyeti bolgeye askeri ve insani yardimda bulunmaktadir.

Dogu Akdeniz bolgesindeki zengin hidrokarbon kaynaklari ile ilgili olarak ifade
ettigimiz sekilde Giiney Kibris Rum YoOnetimi’nin bdlgede Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti’nin fikrini almadan bolgede Tiirkiye’nin de kita sahanligi ve Miinhasir
Ekonomik Bolge alanlarma da tecaviiz ederek adanin tek sahibi gibi sézde Kibris
Cumhuriyeti ad1 altinda Misir, Liibnan ve Israil ile Miinhasir Ekonomik Bolge sinirlandirma
antlagsmalarin1 imzalamasi bolgedeki miicadeleleri ve siyasi sorunlar1 daha da artirmustir.
Giiney Kibris Rum Yonetimi’nin Noble Energy sirketine Kibris’in giiney bolgesinde sondaj
calismalar1 i¢in izin vermesinin akabinde Tirkiye’de karsi hamle olarak Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti arasinda Kita Sahanligi Siirlandirma Antlagmasi imzalanmistir. Sonraki siiregte
donemin basbakani Recep Tayyip Erdogan, bolgede kita sahanlifi gézetmeden arastirma
yapan diger enerji ve petrol sirketlerinin tilkemizde gelecekte yapilacak enerji projelerine
alinmamakla tehdit etmistir. Antlagma sonrasinda bolgede Tiirkiye Petrolleri Anonim
Ortaklhigi( TPAO), ilk olarak Koca Reis gemisi ile Afrodit sahasinda sismik arastirmalar
yapmustir. Bu ¢alismalar bolgede Giiney Kibris Rum Ydnetimi’nin giineydeki ruhsat verdigi
diger bolgeler ile de cakigsmaktadir (Yayci, 2019).

Tiirkiye Disisleri Bakanligi, Giliney Kibris Rum Yonetimi’nin Dogu Akdeniz
havzasinda 1, 4, 5, 6 ve 7 no’lu alan sahalarinin Tiirkiye’nin kita sahanlig1 ¢ergevesinde kendi
bolgesi olarak ilan ettigi yerlerle ¢akismasi sebebiyle yapilan aramalarin egemenlik hakkina
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tecaviiz oldugunu ifade etmistir. Ozellikle bu minvalde yapilan agiklamalar ile “Tiirkiye bu
alanlarda, yabanci sirketlerin izinsiz petrol/dogal gaz faaliyetlerinde bulunmalarina,
hi¢bir sekilde izin vermeyecek ve kita sahanligindaki hak ve menfaatlerini korumak icin
gerekli her tiirlii tedbiri alacaktir.” diye ifade etmistir (http://www.mfa.gov.tr/no-43 -15-
subat-2012_-gkry nin-actigi-ikinci-uluslararasi-hidrokarbon-arama-ihalesi.tr.mfa).

Bolgeye kiyidas olan bir diger devlet olan Israil ile ikili iliskiler 2002 yilinda Adalet
ve Kalkinma Partisi’nin iktidara gelmesiyle artan bir ivmeyle bozulmustur. Filistin’in hakli
miicadelesinin yaninda oldugunu siirekli ifade eden iktidar partisinin, 2010 yilinda Mavi
Marmara kriziyle Israil ile iliskileri iyice bozulmustur. Israil’in Gazze Seridi’nde diizenlemis
oldugu askeri operasyonlarin uluslararast hukuka aykirt oldugunu ifade eden Tiirkiye’ nin
Israil ile arasinda Dogu Akdeniz bdlgesinde bir Miinhasir Ekonomik Bolge anlasmasi yakin
donemde imkan dahilinde géziikmemektedir. Bolgede yer alan enerji kaynaklarin Avrupa’ya
tasinmasinda kilit bir konumu olan Tiirkiye’nin Israil ile olan iliskilerinin diizeltilmesi
bolgedeki enerji arzi agisindan bati devletleri i¢in 6nem teskil etmektedir ( Yayci, 2020).

Enerji ithalati sebebiyle ortalama yilda 65-70 milyar dolar agik veren Tiirkiye igin
Dogu Akdeniz havzasindaki enerji kaynaklar1 biiylik 6nem teskil etmektedir. Bu ¢ergevede
Tiirkiye’nin bolgedeki siyasi ve ekonomik politikalart enerjiyi temin etme ve hem de enerji
arzi acisindan enerji koridoru olma konusunda isteklerini agik¢a gdzler oniine sermektedir.
Ancak Tirkiye’nin bu istekleri kolay gergeklesmeyebilir. Ciinkii bolgede bulunan diger
devletler Misir, Liibnan, Suriye, Israil, Urdiin ve de Giiney Kibris Rum Yonetimi ile
sorunlarin asilmasi gerekmektedir. Bolgede bu kadar ¢ok kiyidas devletin varligr kita
sahanlig1 sorununu da beraberinde getirmektedir. Siiphesiz bélgedeki sorunlarin uluslararasi
hukuka gore hakga ilkeler agisindan degerlendirilerek politika iiretilmelidir. Bolgedeki enerji
kaynaklariin varligi Tiirkiye i¢in hayati 6neme sahiptir.

Giliney Kibris Rum Yonetimi’nin siyasi ve hukuki adimlarina karsilik bolgede kiyidas
olan iki devletten Tiirkiye ve Suriye’nin i¢inde bulundugu sartlara bakildiginda, 6zellikle en
uzun kiyrya sahip olan Tirkiye nin anlasma disinda birakilmasi kabul edilir degildir. Ciinkii
1982 yilinda imzalanan Birlesmis Milletler Deniz Hukuku Soézlesmesi’nin 55.ve 56.
Maddelerine gore; “Kiyidas devletlerin kara sularinin bittigi hattan itibaren 200 millik alan
icerisinde deniz yatagindaki sularda, deniz yataginda ve bunlarin toprak altinda dogal
kaynaklarin arastiriimas, igletilmesi ve korunmasi ile ilgili diger devletlerin haklarini goéz
oniinde bulunduracak sekilde faaliyetlerde bulunmasi hakki vardwr” denilmektedir (BM Deniz
Hukuku Sozlesmesi, 1982;17-18).

Dogu Akdeniz bolgesi enerji arz1 ve glivenligi agisindan son donemlerde bolgesel ve
kiiresel agidan Onemli bir bolgeyi ihtiva etmektedir. Rezerv olarak giiclii hidrokarbon
rezervlerini barindiran bolge giic miicadelelerine sahitlik etmektedir. Bolgeye kiyidas olan
iilkelerden Tiirkiye ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, kendi karasularinda egemenlik
haklarini sonuna kadar kullanacagi noktasinda bildirimde ayrica bulunmuslardir. Sonug olarak
bolgede Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti ve Gliney Kibris Rum Yonetimi deniz yetki
alanlarindaki kaynaklarini kullanma hususunda ortak bir noktada bulusabilirlerse ilerleyen
donemlerde bolgede yasanan Kibris sorunu uyusmazligina da bir ¢oziim iiretebileceklerdir (
Yayc1,2020).

Hukuki ve Siyasi Coziim Arayisi

Tiirkiye Cumhuriyeti bolgede hukuki olarak Birlesmis Milletler Deniz Hukuku
So6zlesmesi’nin ortaya koydugu ilkelere bagl olarak hareket ettigini tiim platformlarda ifade
etmektedir. GKRY nin bdlge tizerinde tek tarafli olarak yaptigi Miinhasir Ekonomik Bolge
antlagsmalar1, ekonomik bolge ilan1 sonrasinda kendi karasularinin disinda da hidrokarbon
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rezervleri arama girisimleri ve bu minvalde 6zel arama sirketlerine ruhsat vermesi bdlgenin
siyasi olarak daha fazla ¢ikmaza girmesine sebebiyet vermektedir. Tiirkiye, 2004 yilinda
GKRY ile Misir arasinda gergeklestirilmis olan miinhasir ekonomik bélge antlagmasi
hakkinda BM’ye gonderdigi notayla boélgedeki antlasmanin hakkaniyet ilkesine aykiri
oldugunu ifade etmistir. Gliney Kibris Rum Yonetimi’nin yalnizca bdlgenin tek temsilcisi
olarak hareket etmeye devam ederse karsiligini hem askeri hem de siyasi olarak gbrecegini
ifade etmistir.

Dogu Akdeniz bolgesinde daha dnceden alinan kararlarin Birlesmis Milletler Deniz
Hukuku hiikiimlerine gore ve uluslararasi hukuka uygun sekilde ortak bir payda da bulusarak,
akilcr bir diplomasi araciligiyla yapilmasinin énemine vurgu yapilmaktadir. Dogu Akdeniz
bolgesinde alinacak olan kararlarin tek bir merkezden ¢ikmasmmin hakca ilkelere aykiri
oldugunu tekrardan tiim platformlarda ifade edilmistir. Coziim arayislari noktasinda en fazla
kiy1 seridine sahip olan Tiirkiye’nin bolgede ortak bir ¢6ziim disina ¢ikilsa dahi lehine
olacagini ifade etmesi bolge iilkeleri ilizerinde bir caydiriciligt da ortaya koymaktadir.
Tiirkiye’nin Dogu Akdeniz bolgesinde hukuki olmayan durumlar i¢in elinden alinacak deniz
yetki alanlar1 sonucunda 31 bin km’lik alana hapsedilmesini isteyen GKRY, Yunanistan ve
Israil’in siyasi hamleleri bolgede siyasi rekabeti arttirmakta ve bolgenin giivenligini tehlikeye
sokmaktadir (Kisacik ve Erenel, 2019:52).

Yunanistan ile adalar lizerinde ozellikle de II. Diinya Savasi’ndan itibaren kita
sahanlig1 noktasinda yasanan krizlerde Tiirkiye, Ege denizi lizerindeki yer alan adalarin Tiirk
topraklarinin bir devami oldugunu ifade ederek, kita sahanligi noktasinda geri adim
atmayacagini ifade etmistir. Yunanistan’in tavri noktasinda konu Birlesmis Milletlere
tasinmig ve sorunlarin miizakere ile ¢oziilmesi amaclanmistir. Bolge iizerinde yer alan ayni
adalar ayrica Dogu Akdeniz bolgesindeki deniz yetki alanlarinin paylastirilmasi1 noktasinda
krize neden olmustur. Bolgede kanitlanmis rezervleri ¢ikartma konusunda Israil’in yiiriittiigii
politikalar Tiirkiye’nin aleyhine sonuglar dogurmaktadir. Uluslararas: alanda enerji ¢ikaran
sirketler ile GKRY nin ilan ettigi MEB antlagmalar1 ¢ergevesinde 12. Parsel icerisinde 2010
yilindan bu giine bu sirketlere bir¢ok isletme ruhsat1 verilmesi siyasi krizlere neden olmustur
(Safak,2019). Bu isletme ruhsatlarina karsilik Tiirkiye Cumhuriyeti yapilan antlasmanin
uluslararas1 hukuka aykir1 oldugunu belirterek nota vermistir. Yapilan aciklama ile anlagsma
geregi Tlrkiye’nin ve KKTC’nin egemenlik haklarina saldir1 niteligi tasidig ifade edilmistir.
Bu durum GKRY’nin KKTC’yi yok saymasi anlamina gelmektedir. 2021 yilina kadar
ilerleyen siirecte Tiirkiye nin son dénemde Israil ve Musir ile iliskilerini diizeltmeye baglamast
ile Dogu Akdeniz bolgesinde s6z sahibi olma noktasinda elini daha giiclii kilmaktadir.
Tiirkiye, Dogu Akdeniz bolgesinde hidrokarbon aragtirmalarini hizla siirdiirmekte ve arama
ekiplerine eslik etmesi amaciyla askeri donanmayi da sahada bekletmektedir. Libya ile
yapilan antlagma ile birlikte dengeler degismis ve bolgede ¢ikartilacak olan rezervlerin pazara
ulagimi noktasinda Tiirkiye, jeopolitik konumunu etkin olarak kullanmayi amag¢lamistir
(Sagsen,2019).

Dogu Akdeniz bolgesinde ¢ikartilmasi amaglanan hidrokarbon rezervlerinin LNG ve
boru hatt1 projeleri ile Tiirkiye’ye ulastirilarak buradan yine boru hatt1 ve kara yolu ile Avrupa
tilkelerine ulastirmay1 hedeflemektedir. Avrupa’nin kuzey bolgelerinden, 6zellikle Rusya’dan
ihrag ettigi gaz her ne kadar az maliyetliyse de Tiirkiye alternatif bir maliyet olusturarak
piyasay1 kendi lehine ¢evirmek istemektedir. Dogu Akdeniz bdlgesinde yasanan siireglerin
etkilenmesinde ana rolii oynayan temel arglimanlardan biri de Orta Dogu bdlgesinde yasanan
yasayan devletlerin basinda Tiirkiye gelmektedir. Bu meselelerin dogrudan olmamakla
beraber dolayli yoldan Dogu Akdeniz iizerinde etkisi oldugunu ifade edilebilir. Ayn1 sekilde
cografya iizerinde Misir’da Mursi’nin kurmus oldugu hiikiimete karst darbe yapilmasi
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noktasinda Tiirkiye nin farkli bir pozisyon almasi, Dogu Akdeniz {izerinde Tiirkiye ile Misir
arasinda bir mutabakati engelleyen bir durum teskil etmektedir (Birsel ve Duman, 2015).

Genis bir spektrumda analiz ettigimizde yalnizca bolgesel olarak degil, kiiresel alanda
da devletlerin ¢ok yakin bir sekilde takip ettigi ve miidahil oldugu Dogu Akdeniz havzasi
farkli siyasi miilahazalar1 barindirmaktadir. Rusya’nin sicak denizlere inme politikasinin
onemli bir ayagini teskil eden bolge, Suriye’de yasanan siyasi ¢ikmazin bir pargasi olmakla
beraber Orta Dogu’da yasanan tiim karmasalarin ekseninde ilerlemektedir. Tiirkiye’nin
bolgede uluslararasi hukuka uygun sekilde bir politika siirmesi bolgede elini daha da
giiclendirmektedir (Bayrag, 1999).

5. Sonuc¢

II. Diinya Savasi’nin sona ermesiyle beraber kiiresel ve bolgesel agidan yasanan
sosyoekonomik gelismeler enerjiye duyulan ihtiyact daha da arttirmistir. Sanayinin
gelismesiyle beraber, enerji gereksinimi kademeli olarak artmaya devam edecektir. Enerji
ihtiyacin1 karsilamak isteyen devletler arasinda yasanan miicadeleler uluslararasi politigi ve
kiiresel alanda devletlerin ortaya koydugu stratejileri de direkt olarak etkilemektedir. Enerji
kaynaklar1 agisindan zengin olan devletlerin, siyasi bir krizde enerji kartlarin1 6ne stirmesi,
enerji acisindan bagimli olan devletlerin yeni stratejiler izlemesini kaginilmaz kilmaktadir.
Sanayi devrimi ile baslayan enerjiye dayali iiretim, yenilenemez enerji kaynaklarna olan
talebi her gecen giin arttirdig1 icin yeni enerji kesifleri devletler i¢in dnemli bir politikay1
zorunlu kilmaktadir.

Tim gelismis ve gelismekte olan iilkeler gibi Tiirkiye’de endiistriyel ve teknolojik
alanda ilerlemesini siirdiirmeye devam etmektedir. Ulkemiz bu noktada endiistriyel gelisimin
saglanmas1 agisindan enerji arz gilivenligini noktasinda disa bagimli bir {ilke konumundan,
enerjiyi ihra¢ eden bir ekonomik giic olmayr hedeflemektedir. Jeopolitik agidan giiclii bir
bolge tlizerinde olan Tiirkiye, enerji arz giivenligi noktasinda da dogu-bati, kuzey- giiney
denkleminde 6nemli bir geg¢is noktasidir. Siyasi ve ticari miilahazalar noktasinda uluslararasi
toplum tarafindan kabul goren bir¢ok enstriimani da ayrica barindirmaktadir. Bu kapsamda
disa doniik, cari acigin az oldugu bir ekonomi modeline ge¢mek isteyen Tiirkiye i¢in enerjide
bagimsiz olmasi elzem goriilmektedir.

Son donemlerde Dogu Akdeniz havzasi i¢inde yapilan arastirmalarda bolgenin yiliksek
oranda hidrokarbon rezervlerini barmdirdigi ifade edilmistir. Ozel sirketler ve devlet
yetkililerinin yaptiklar1 agiklamalardan sonra bélge tlizerine yonelik dikkat ve Onemde
artmistir. Bolgeye kiyidas devletlerden Israil’in siyasi ¢ikarlari noktasinda Miinhasir
ekonomik Bolge antlagsmasi imzalamasi, AB ve ABD tarafindan da destek gormiistiir. Tiirkiye
ve KKTC’yi ¢ok dar bir alana hapseden bu antlagmalar bolgesel agidan yeni krizlere ve enerji
politigi noktasinda siyasi miicadelelere neden olmaya devam edecektir. Uluslararas1 hukukun
gerektirdigi Olclide kita sahanligini kullanan Tirkiye ile Libya Mesru Hiikiimeti arasinda
MEB antlagmas1 yapmasindan sonra bolgedeki dinamikler tekrardan degismistir. Bu
antlasmay1 daha dinamik ve saglam kilabilmek i¢in Libya topraklarinda, ekonomik ve askeri
politikalar daha etkin bir rol Gstlenilmistir.

Bolgedeki dinamikleri kendi lehine gevirmek isteyen Tiirkiye, bolgede Misir ve Israil
ile ikili iligkilerini diplomatik yollarla iyilestirise bolgede s6z sahibi olma noktasinda daha
giliclii bir duruma gelecektir. Bu durum Yunanistan’in bdlgede daha giiclii olma adina ortaya
koydugu politikalar1 da etkisiz kilacaktir. Miinhasir Ekonomik Bolge girisimleri noktasinda
girisimlerini stirdiiren Tiirkiye bolgede kendini dar bir alanda sinirlamaya ¢alisan devletlere
kars1 yeni bir giiclii politika ortaya koymus ve koymaya devam edecektir. Liibnan ve Israil’in
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ilerleyen donemlerde miittefik olma girisimleri ayrica bdlgede enerji-politigi acisindan yeni
miicadeleleri de beraberinde getirecektir.

Devletler arasinda ciddi bir miicadeleye sahitlik eden Dogu Akdeniz bolgesinde
Tiirkiye’nin izledigi strateji tamamen uluslararas1 hukukun 6ne koydugu ilkeler ¢ergevesinde
sekillenmektedir. Dogu Akdeniz bdlgesinde enerji miicadeleleri birgok iilke agisindan énemli
bir dis politika konusunu olsa da bolgedeki bilinmeyen denklemler alan1 daha giiglii ve zor bir
siyasi arenaya ¢evirmektedir. Bu cercevede Ozellikle bolgede ilerleyen siiregte ¢ikartilacak
olan hidrokarbon rezervlerinin ne boyutta pazara aktarilacagi ayrica tartisilmaktadir. Satrang
tahtas1 gibi farkli hamlelerin ileride sekillendirecegi cografya, kiiresel alanda giiclii olan ABD,
Rusya ve Cin gibi devletlerinde bolgeye dahil olmasiyla beraber ¢ok farkli bir boyut
almaktadir. Avrupa Birligi enerjideki akisi saglamak igin Yunanistan, Israil ve GKRY
arasinda antlasma saglanarak EastMed boru hatti projesi hayata gecirmek istemis ancak
ekonomik olarak mesafenin uzun olmasi maliyetleri daha fazla kildigindan proje askida
kalmigtir. Misir limanlart ve LNG tasimaciliginin yetersiz kaldigi diisiiniildiigiinde Avrupa
kitasina tasimacilik i¢in en iyi yolun Tiirkiye oldugu acik¢a goriilmektedir.

Enerji arz1 noktasinda giivenlik acisindan da Tirkiye dnemli bir bolge oldugu da
ortadadir. Bulundugu jeopolitik konum itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti’ni bolgedeki Ortadogu
cografyasindaki diger devletlerden ayiran en temel 6zelligi laik, demokratik ve hukuk devleti
olmasindan kaynaklanmaktadir. Dis politikada bu minvalde hareket etmesi konjonktiir
acisindan elzemdir.

Birlesmis Milletlerin destekledigi mesru hiikiimetlere yonelik bir politika izlemesi
bolgedeki igbirlikleri acisindan kaginilmazdir. Kisacasi bolgedeki siyasi denklemleri analiz
ederken Tiirkiye, kendi ¢ikarlar1 neyi gerektiriyorsa o sekilde hareket etmesi gerekmektedir.
Ideal politik aksiyomlardan kacmip reel politik aksiyomlara ydnelmesi daha gercekci bir
politika izlemesini saglayacaktir. Kiiresel acidan baktigimizda ise Dogu Akdeniz bolgesinde,
Rusya ve Cin blogunun Bat1 pazarini ele gegirmesi tehlikesine karsilik olarak ABD’nin bdlge
iizerinde donanma bulundurmas: ve tilkemizin de ikili ticari iliskiler bakimindan Rusya ve
Cin ile ekonomik isbirliklerine 6nem vermesi noktasinda bdlgede Tiirkiye’yi dnemli ve
vazgecilmez bir ortak haline getirmeye devam edecektir.

Genis bir cerceveden bakacak olursak bolgesel bir giic olan Tiirkiye’nin ilerleyen
donemlerde kiiresel bir gili¢ olmasini saglayacak en dnemli nokta disa bagimliligini azaltmak
olacaktir. Ikili isbirliklerini artirmanin yaninda ihracat ve ithalat dengesinde dis ticaret fazlasi
vermeyi ana hedef olarak amaclamak iilkemizin gelecegi i¢in kaginilmazdir. Ulkedeki
ithalatin yiizdelik olarak biiylik bir boliimiinii kapsayan enerji ithalati noktasinda bagimsiz
olmayr saglayacak adimlarin atilmasi gerekmektedir. Dogu Akdeniz bdlgesi de iginde
bulundurdugu diisiiniilen rezervlerin ¢ikarilmasiyla Tirkiye nin diga bagimliligim1 azaltacak
ve kalkinmasini saglayacaktir. Etkin ve kararli stratejilerle sekillenecek Dogu Akdeniz
politikas1 Tiirkiye’ye bir¢cok alanda giiclii kazanimlar saglayacaktir.
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Analysis of the Relationship between Credit Default Swap (CDS), Exchange Rate and
Stock Market Closing Index: The Case of Turkey — Brazil

Nilcan Mert, Mustafa Caner Timur

Abstract

In today's our modern world, international capital and financial flows have accelerated due to
globalization and technology. This situation also brought some financial risks. Credit Default Swap
(CDS) is a derivative instrument that undertakes the duty of insurance against the risk of default by the
debtor. In this study, the relationship between credit default swap (CDS) and USD/TL exchange rate
and BIST100 Index and USD/BRL exchange rate and BOVESPA index was investigated using the
daily data set for the time between 11.06.2018- 07.05.2021. Due to the use of daily data in the study,
Autoregressive Conditional Changing Variance (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedastic (GARCH) and CCC-GARCH maodels were used. According to the results obtained in
the study, CDS returns affect exchange rate returns negatively for Turkey and positively for Brazil; It
has been determined that exchange rate returns affect CDS returns in the same direction in both
countries. It has been observed that the stock market index returns affect the CDS returns of both
countries in the opposite direction. In addition, it has been observed that there is no spill over effect
between exchange rate and stock market index returns and CDS returns.

Anahtar kelimeler: Foreign Exchange, International Monetary Arrangements and Institutions,
Central Banks and Their Policies

Jel Kodu: F31, F33, E58

Kredi Temerriit Swapi (CDS), Doviz Kuru ve Borsa Kapanmis Endeksi
Arasindaki Iliskinin Analizi: Tiirkiye - Brezilya Incelemesi

Ozet

Giiniimiiz diinyasinda kiiresellesme ile teknolojinin etkisiyle uluslararasi sermaye ve finans akimlari
hiz kazanmigtir. Bu durum bazi finansal riskleri de beraberinde getirmistir. Kredi Temerriit Takasi
(CDS) bor¢lunun borcunu 6deyememe riskine karsi sigorta gorevi iistlenen tiirev bir aragtir.. Bu
caligmada 11.06.2018- 07.05.2021tarihleri arasindaki zaman igin giinliik veri seti kullanilarak Kredi
Temerriit Takas1 (CDS) ile USD/TL kuru ve BIST100 Endeksi ile USD/BRL kuru ve BOVESPA
endeksi arasinda arasindaki iligki aragtirillmigtir. Calismada giinliik verilerin kullaniliyor olmasi
nedeniyle Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (ARCH) ve Genellestirilmis Otoregresif Kosullu
Heteroskedastik (GARCH) modellerinden faydalanilmistir. Calismada elde edilen sonuglara gore
Tiirkiye i¢in CDS getirilerinin doviz kurlar1 getirilerini negatif yonlii, Brezilya i¢in pozitif yonli
etkiledigi; Doviz kuru getirilerinin ise CDS getirilerini her iki iilke i¢inde ayni yonlii etkiledigi tespit
edilmistir. Borsa endeksi getirilerinin her iki iilke CDS getirilerini ters yonlii etkiledigi goriilmiistiir.
Ayrica doviz kuru ve borsa endeksi getirileri ile CDS getirisi arasinda yayilim etkisinin olmadig:
gbzlemlenmistir.

Keywords: Doviz Kurlari, Uluslararasi Para Diizenlemeleri ve Kurumlari, Merkez Bankalar: ve
Politikalar,

Jel Codes: F31, F33, E58
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1. Introduction

The reflections of globalization, which increased its impact after World War 11, are seen in
many aspects of life such as politics, culture, economy, finance, health, social life.
Undoubtedly, economy and finance are at the forefront of the fields where these effects are
most evident. Today, with the development of technology, countries, individuals or
companies can deliver their savings surplus to people, institutions or organizations that have a
fund deficit in other parts of the world much faster, cheaper and more reliably than in the past.

These international transfers are mostly made due to the interest and return rates that
cannot be obtained in the domestic market. The desire of the fund owners to evaluate their
savings in a way that will provide the highest return in a certain term sometimes leads
investors to trade in high-risk markets. For investors who do not want to undertake this risk
alone, they can choose a derivative instrument that functions as an insurance against the
default risk, which is called Credit Default Swap (CDS).

In this study, first of all, the conceptual framework and literature study of CDS, which
is one of the most preferred derivative instruments, is discussed. Then, the relationship
between the CDS value of Brazil and Turkey, which are classified as developing countries,
and the closing data of the stock markets and the values of their national currencies against
the US dollar were examined. Despite their different geographies, the reason why Turkey and
Brazil were chosen as the sample in the study is that the countries have some similar
characteristics. Among these similarities, economic topics such as per capita income, external
deficit problems, the need for external resources, unemployment rates, inflationary processes
in history and the instability of the national currency can be counted. Apart from this, the
political instability of the two countries in the past and the demographic structure they have
today are similar.

Credit Default Swap (CDS) was founded in 1994 by the US bank J. P. Morgan Inc. It
is designed to transfer it to sellers providing financial protection against credit risk default
(Augustin et al., 2016:102). While country risk was determined by credit rating agencies such
as Moody's, Standard and Poor's and Fitch until the 2000s, CDS rates have emerged as an
alternative approach today. The fact that CDS rates vary according to the risk of the asset,
which is accepted as a reference, has caused it to be followed and accepted by investment
owners (Bektur and Malcioglu, 2017:75). The credit default swap (CDS) market, which
became famous after the 2007-09 financial crisis, is the third largest over-the-counter (OTC)
derivatives market in the world as of 2018 (Boyarchenko et al., 2020:1).

The concepts used in transactions subject to Credit Default Swap are explained under
four main headings. These titles are as follows (Cakir, 2019:51);

* Credit Factor: The contracts made are proportional to the credit risk of the financial asset in
question.

* Notional Amount: It is the amount of credit risk transferred by the risk buyer and seller.
* Spread: It refers to premium payments made at regular intervals.
» Maturity date: Indicates the expiry date of the contracts.

It is possible to divide CDS contracts into two classes according to the number of reference
assets and the borrower of the reference asset. In the classification made according to the
number of reference assets, the assets can be one or more. Contracts created by considering
the number of reference assets; These are referred to as single-name or multi-name CDS
contracts. Multi-name CDS contracts also consist of basket and index contracts. Another type
of classification is to make a distinction according to the institution that is the debtor of the
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reference asset. In such a classification, the debtor of the asset subject to the CDS contract can
be a company, institution or a country (Aksoylu, 2017:53).

According to the working principle of Credit Default Swap, which is important in
measuring risk perception and insuring some risks, there are usually two or three
beneficiaries. These beneficiaries are qualified as risk buyers or sellers. The first of these
parties is the debt security issuer, the second is the debt security buyer, and the third party is
usually an insurance company or a large bank. The third party sells a CDS to the buyer of the
debt security, providing insurance to the buyer of the debt security if the issuer is not eligible
to pay at maturity. In case of default by the issuer, the CDS seller is obliged to pay the debt
guarantee to the CDS buyer over its notional value (Wen and Kinsella, 2013:1). Figure 1
shows the mutual payment obligations for the previous statements.

Figure 1: Payment Obligations Between CDS Buyers and Sellers

Quarterly CDS premium

Protection b In Case of Default: Protection Sell
rotection buyer Delivery of acceptable bond rotection seller

Reimbursement of par value

Source: Andritzky, J. R., & Singh, M. (2006:5)

According to International Swaps and Derivatives Association, the scope of CDSs
may include bankruptcy, failure to pay, default of liability, expediting and disclaimer of
liability, or debt consolidation, as well as debt that is a credit event that does not necessarily
result in loss for the reference obligor. It can also be insured against its restructuring
(Boyarchenko et al., 2020:3).

Two basic parameters are taken into account when calculating the CDS value of
countries or companies. The first is the default risk (PD) and the second is the risky asset
recovery of principal (RR) rate. This situation is expressed in a simple way as stated in the
equation below (Weistroffer et al., 2009:4).

CDS value =PD * (1-RR)

Assuming the risky asset recovery rate is zero according to the equation above, a 1%
probability of default translates into a 100 basis point value per year. In such a case, the buyer
of the CDS contract has to make a payment of 100 basis points agreed upon at the agreed
periods (ibid.). If the CDS, which is considered as a collective indicator of economic risks,
falls below 150 points, it is reliable, if it is in the range of 150-200 points, it means that the
risk perception is low, and above 300 indicates that the risk perception is high (Bektas and
Babusgu, 2019:100). While reassuring statements about the country or company reduce CDS
value; Conversely, distrustful disclosures will increase CDS values. According to this
equation and explanations, the higher the default risk of a country or company and the lower
the probability of recovering the principal from the risky asset, the higher the CDS values to
be paid.

Since investors will consider these increased CDS costs as investment costs, countries or
companies with high default risk will be able to access the funds they need at a higher cost
than countries or companies with low default risk. As a result, even if it has the ability and
intention to pay; high CDS figures cause countries or companies to be unable to access
resources cheaply and to pay more debt.
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Countries with the highest 5-year CDS values as of the last quarter of 2021 are countries
dealing with political and/or economic crises such as Venezuela, Argentina, Ukraine, Egypt,
Turkey, Pakistan and Brazil. The countries with the lowest 5-year CDS value were identified
as Sweden, the United Kingdom, Germany, Austria, Norway and the Netherlands, which have
a stable political and/or economic system.

2. Literature Review

Last developments such as developing technology, increasing globalization and financial
liberalization, the importance that investors attach to resources that will provide them with
information has increased. Parallel to this, studies in this field have intensified at the academic
level. At this point, many studies have focused on CDS values, which are considered as a
collective indicator of economic status, and other variables that are thought to be related to
CDS. The main concern in these studies is the causality relationship between the variables
discussed and CDS. It is aimed to include some of these studies under the title of literature.
Fung, Sierra, Zau, and Zhang (2008) used vector auto regression (VAR) analysis in their
study in the USA. According to the results obtained in his studies dealing with the period
2001:01-2007:12, there is an interaction between CDSs and the stock market depending on
the credit quality of the reference asset. Chan, Fung, and Zhang (2009) used CDS values and
stock indices for China, Japan, Korea, Indonesia, Malaysia and the Philippines covering the
period 2001:01-2007:02. In their studies, in which they benefited from various tests, a
negative correlation was found between stocks and CDS rates, excluding China. Coronada,
Corzo and Lazcano (2012) used 2010:01-2010:07 daily CDS data and stock indices from
Spain, Portugal, Italy, France, Greece, Ireland, United Kingdom and Germany in their study.
According to the results obtained in the researches using panel data and autoregressive
models, CDSs play a leading role in the markets. Liu and Morley (2015) used VAR and
Granger causality tests for the period of 19.03.2008-30.09.2010 in the United States of
America and 16.08.2005-30.09.2010 in France in their study. The variables they use are
Interest rates, Exchange Rate and CDS value. According to their results, interest rates have a
marginal effect on CDS, but exchange rate affects it more. Yenice and Hazar (2015)
examined Turkey, Argentina, Brazil, Indonesia, Malaysia and China as a sample group in
their study. In their studies, the data of the countries' daily 5-year CDS value and stock market
index closings for the period 2009:04-2014:04 and the regression curve estimation models
were used. According to the results obtained, the most sensitive relationship between the
variables is seen in Malaysia, while the other sensitive countries are Brazil and Russia. While
the aforementioned relationship is on a decreasing trend towards Turkey, Argentina and
China, respectively, a negligible relationship has been identified in Indonesia. Basarir and
Keten (2016) examined 5-year CDS values, Stock Exchange indices and exchange rates for
the years 01:2010-01:2016 as variables in their studies. In the study, which included Brazil,
Russia, South Africa, Mexico, Argentina, Colombia, Venezuela, Peru, Ukraine, Hungary,
Turkey and Poland, panel cointegration and causality tests were used. While there was mutual
causality between CDSs and stock market index in the study, no relationship was found with
exchange rates. Degirmenci and Pabuccu (2016) used Vector Auto regression (VAR) and
Granger Causality models in their studies which is covering the period 2010-2015 for Turkey.
According to the results they obtained using CDS premiums and stock market closing index
data, there is a bidirectional causality between BIST 100 index and CDS values. Acaravcr and
Karadmer (2017) included CDS premiums and BIST 100 index data in their study for Turkey
using Vector Auto regression (VAR) and Granger Causality models. According to the results
obtained from their studies, no causality was found between CDS and BIST-100 index.
Yilmaz and Oral (2020) made a comparison between CDS values and stock market closing
index data of Turkey and Brazil in their study. According to the result obtained in the study in
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which the VAR model was used, there is an inverse relationship between CDS and stock
market closing index data. Durgun and Iscan (2021) included the Credit Default Swap and
exchange rate data for the period of 01.01.2018-30.11.2019 in their study prepared in the case
of Turkey. They found mutual causality between CDS and exchange rate in their study, using
the Toda-Yamamoto causality test.

3. Dataset and Methodology

In this study, volatility spill overs and volatility relationships between credit default swaps,
stock market index and exchange rate return series were investigated for the period of
11.06.2018- 07.05.2021. The data used in the study were obtained from the investing.com and
Yahoo Finance.

Table 1: Definitions of Used Variables

Variable Explanation Source
CDS Credit Default Swap investing.com
EX Exchange Rate Yahoo Finance
SME Stock Market Index investing.com

The daily average logarithmic return series of the variables are calculated as follows.
R, =100 X (logP; — logP;_1)

Where R;, return value on day t, P;, index closing price on day t and P,_;, index
closing price on day t-1.

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity-ARCH models developed by Engle
(1982) and Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity-GARCH models
developed by Bollerslev (1986) and Taylor (1986) are especially common in the analysis of
financial time series. ARCH models are methods that allow to estimate the variance of the
series at a certain time, allow the conditional variance to change over time, and assume that
the unconditional variance is constant. An ARCH process can be defined in a variety of
contexts. Assume that the dependent variable y; is generated as follows.

Ve = x{€ + &, t=1,..,T 1)

In equation (1), x; represents the vector of independent variables that may contain
k x 1-dimensional dependent variable lags, and & represents the vector of k x 1 dimensional
regression parameters. The ARCH model characterizes the distribution of stochastic error &,
depending on the actual values of the variable set (U;_y = {yV¢—1, Xt—1, Ve—2, X¢—2, - })- IN
Engle (1982)'s original ARCH model

(&¢lWe-1)~N (O, h) (2)

it assumes. Since the conditional variance is explained by the g-period lag of the
square of the error terms, the ARCH(q) model is expressed as.

he = ag + arefq + -+ aget, (3)

In equation (2), ay > 0and a; = 0, i = 1, ..., q ensure that the conditional variance is
positive. Since &_; = y,_; — x,_;&, i = 1,...,q, h; is clearly a function of the elements of
y;_;. Open generating equation for an ARCH process

& = Ut\/h_t (4)
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The error terms of equation (4) and mean equation are expressed as the product of
white noise 7., whose mean is zero and variance is one, and conditional standard deviation.

Bollerslev  (1986) created a  Generalized Autoregressive  Conditional
Heteroscedasticity-ARCH model by developing a model that will allow conditional variance
to follow the ARMA process, and by developing Engle's ARCH model. GARCH(p,q) model,

& = nt\/h_t (®)

including,
he =ay+ Z?=1 aief_; + 2?:1 Bjhe-; (6)

n:~N(0,1) including, @y >0, a@; 20, i=1,..,q, f; =0, j=1,..,p and it should be

?zlal- +Z§.’=1 B; < 1. Equation (6) allows the presence of both an autoregressive and a

moving average component in the conditional variance equation. A GARCH model with
fewer coefficients may be easier to estimate and interpret than a higher-order ARCH model.
This benefit becomes even more important when it is considered that all coefficients in the
conditional variance equation must be positive.

The variability, which was expressed as uncertainty, was defined as volatility after the
conditional variance was defined. The volatility observed in many macroeconomic factors has
begun to be measured with models such as ARCH and GARCH. Multi-GARCH models have
been developed to solve this structure by considering multiple macroeconomic factors as
variables. The variability, which was expressed as uncertainty, was defined as volatility after
the conditional variance was defined. The volatility observed in many macroeconomic factors
has begun to be measured with models such as ARCH and GARCH. Multi-GARCH models
have been developed to solve this structure by considering multiple macroeconomic factors as
variables.

The constant conditional correlations-GARCH (CCC-GARCH) model developed by
Bollerslev (1990) allows estimating correlations between variables in a multivariate structure.
Let y, represent the N x 1 dimensional time series vector, and H, related time-varying
conditional variance matrix.

Ve = EQelYe-1) + € (7
Var(ecle—1) = H;

Where y;_, is the o-field generated by all the available information up through time
t — 1, and H; is almost surely (a.s.) positive definite for t. The conditional correlation
between y;. and y;, in the t — 1 period, is evaluated as p;je = hyje/\/huchyje, =1 < pije < 1.
Here, h;j; denotes the ijt" element in H,, and y;; and ¢;; the i" element in y, and e,

respectively. It is taken into account that this consistency measure will change as H; changes
over time. In addition to this time-varying conditional covariances can be taken as
proportional to the square root of the product of the two corresponding conditional variances.

hijt :pij(1/hiithjjt)1/2 ,j = 1,...,N,i :]+ 1,...,N (8)

Equation (8) leaves conditional relations constant over time and will facilitate
calculations. One of the features that make models with fixed conditional correlations stand
out is that they have direct simplified estimation and inference procedures. For this purpose, if
we rewrite each of the conditional variances as,

hiitEa)iO'izt,izl,...,N (9)
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In equation (9), w; a positive time invariant scalar and o7 a.s. for all t. Given in equations (8)
and (9), I' is an N x N time invariant matrix with typical element ( p;;,/w;w; ) and D is NxN

dimensional matrices whose diagonal elements are conditional standard deviations, the full
conditional covariance matrix, H,, may be partitioned as

Ht = DtFDt (10)

With equation (10), conditional covariances are determined by conditional standard deviations
under the assumption of constant conditional correlation. In CCC-GARCH models,
conditional variance and covariance values are estimated and conditional correlations can be
calculated.

4. Findings

In this study, which investigates the volatility spillover effect between the credit default
swap, exchange rate and stock market index, first of all, the time series properties of the
variables were investigated. The unit root test results of the return series are reported in the
Table 3 and Table 4.

Table 3: Traditional Unit Root Tests

Turkey Brazil
Test Model LCDS LEX LSME LCDS LEX LSME
Constant -6.9481*** | -55508*** | -17.8634*** | -8.1458*** | -29.3275*** | -7.3046***
(12) (15) 1) (8) (0) (12)
ADF
Constant -6.9501*** -5,6533*** | -17.8651*** | -8.1545*** | -29,3099*** -7.3040***
and Trend (12) (15) (1) (8) 0) (12)
Constant -31.0822*** | 23.3868*** | -26.9631*** | -33.2271*** | -29.2678*** | -34.2753***
[1] [2] [5] [3] [8] [4]
PP -
Constant | -31.0692*** 23 37167+ -26.9624*** | -33.2165*** | -29.2518*** | -34.2572***
and Trend [1] . 2] [5] [3] [8] [4]
Constant 0.0578*** 0.0604*** 0.0861*** 0.0785*** 0.0780*** 0.0626***
[2] [4] [5] [2] [8] [11]
KPSS
Constant 0.0410*** 0.0610*** 0.0292*** 0.0534*** 0.07785*** 0.0569***
and Trend [2] [4] [5] [2] [8] [11]

Note: The values in parentheses represent the lag lengths selected according to the minimum Akaike information
criterion in the ADF tests, and the values in the square brackets represent the bandwidths according to Newey-
West in the PP and KPSS tests. *** and ** indicate that the relevant statistics are significant at the 1% and 5%
level, respectively.

According to the traditional unit root tests presented in Table 4, the Icds, lex, and Isme
series of Turkey and Brazil are stationary at their levels. Similarly, according to the structural
break unit root tests reported in Table 4, Icds, lex, and Isme series of Turkey and Brazil are
still stationary at their levels.
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Table 4: Unit Root Tests with Structural Breaks

Turkey Brazil
Test Model LCDS LEX LSME LCDS LEX LSME

Test -7.2332%** -5.6492*** | -10.0446*** -8.5042%** -6.7722%** -8.0279%**

A | Statistics (12) (15) W) ® ©) (12)
Zivot- Breaks 31/01/2020 17/01/2020 24/03/ 2020 25/03/2020 14/05/2020 24/03/2020

Andrew

Test Test -7.2815%** | -14.4869*** | -10.0560*** -8.4950*** 6.7667*** 6.0136%**

C Statistics (12) ®) @) ®) (18) a7)
Breaks 05/11/2020 30/11/2018 | 24/03/ 2020 25/03/2020 14/05/2020 21/02/2020
Test -32.5306*** -1.2577*** i -6.7668*** i -7.6164***

A Statistics 0) (12) @an @an
Perron Breaks 10/04/2020 06/11/2020 - 03/04/2020 - 16/03/2020
Test Test -31.1571*** -7.3945%** -26.9515*** -5.7846*** -29.4737*** -6.0136***

c Statistics 0) (12) 0) a7 0) a7
Breaks 16/11/2020 30/11/2018 25/11/2020 26/03/2020 16/03/2020 21/02/2020

Note: Values in parentheses are optimal lag lengths. *** ** and * indicate that the series is stationary at 1%, 5% and 10%
significance levels, respectively.

Table 5 shows the results of the Ljung-Box and ARCH-LM test. When the Q and Q-square
statistics of the Ljung-Box test are examined, the null hypothesis of no autocorrelation is
rejected for the all return series of Turkey and Brazil. This indicates the presence of
autocorrelation in the series.

Table 5: Ljung-Box and ARCH LM Variance Test Results

Turkey Brazil
LCDS LEX LSME LCDS LEX LSME
(0.858) (0.000) (0.141) (0.055) (0.301) 0122)
Q(36) 53.090 84.746 31.668 88.321 41.343 87.419
(0.026) (0.000) (0.630) (0.000) (0.213) (0.000)
Q%(4) 77.048 157.32 24.302 195.57 81.716 417.95
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
0%(36) 194.95 186.52 64.263 742.95 314.22 731.69
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ARCH-LM(4) | 58.9328 109.5902 22.6546 113.5296 60.84028 202.2564
(0.000) (0.000) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
ARCH-LM(36) | 116.7036 118.0944 49.0118 258.3407 101.0753 262.4215
(0.000) (0.000) (0.0726) (0.000) (0.000) (0.000)
Values in parentheses show the probability values of the estimates.
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When the ARCH-LM test results presented in Table 5 are examined, it is seen that the
probability values found for the 4st and 36th lag values are lower than 0.05 significance level
in all return series for Turkey and Brazil, For this reason, the null hypothesis, which states that
the variance of the series is constant, was rejected and it was determined that there was a
problem of varying variance in the series. According to ARCH test results, ARCH effect is
seen in all series. This confirms the GARCH model choice in the analysis of the volatility of
the return series.

In Table 6, the volatility estimation results of the return series for Turkey are reported. For
the LCDS series, GARCH(1,1), which is the model that solves both the variance and
autocorrelation problems for all delay values, has been determined as the valid model for
volatility estimation. When the coefficients related to the model are examined, the a;
coefficient shows the shocks of the past period. It is seen that the coefficient of a; in the
model is 0.3628. Therefore, it is concluded that 36.28% of the shocks affecting the CDS index
volatility are caused by the shocks of the past. The S, coefficient expresses the effect of the
shocks of the previous period from the current period on volatility. Considering the S,
coefficient estimated to be 0.5125, it is concluded that 51.25% of the shocks affecting the
CDS return volatility are caused by the shocks of the previous period. Considering that CDS
index return volatility is affected more than in the recent past, it can be said that recent daily
data should be taken into account instead of historical data when making an investment
decision. LEX and LSME series have a statistically significant effect on the returns of the
LCDS index, but an insignificant effect on the volatility of the index.

GARCH(1,1) was chosen as the most suitable model for the LEX return series, and when
the coefficients related to the model are examined, it is seen that the a; coefficient is 0.1541
and the S, coefficient is 0.8458. Therefore, it is concluded that 15.41% of the shocks affecting
the LEX return volatility are caused by the shocks of the past period, and 84.58% are caused
by the shocks of the previous period. Here, too, it was concluded that the exchange rate return
volatility was affected more than in the recent past and the previous period shocks affected the
volatility more. It has been determined that the LCDS series has a statistically significant
effect on the returns of the LEX index, and the LSME series has a statistically significant
effect on the volatility of the LEX index. Accordingly, changes in LSME negatively affect
LEX index volatility.

Finally, the most suitable model for the LSME return series for Turkey was determined as
GARCH(1,1). The a; coefficient showing the shocks of the past period and the g, coefficient
showing the effect of the shocks of the previous period from the current period on volatility
were estimated as 0.473 and 0.9526, respectively. For Turkey, the index with the lowest
volatility persistence is LCDS, while the index with the highest volatility persistence is the
LSME index. It is seen that the LEX and LCDS series have a statistically insignificant effect

on the LSME index returns and the volatility of the index.
Table 6: Results of Volatility Forecast Models for Return Series
Turkey Brazil
Variables LEX LSME LCDS LEX LSME LCDS
Average Equations Average Equations
LCDS(-1) -0.0094 0.0039 -0.0462 0.017853 0.0104 -0.1066
(0.0413) (0.6942) (0.2356) (0.0136) (0.4120) (0.0005)
LEX(-1) 0.0412 00069 0.9817 -0.0991 0.0358 0.8942
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(0.1990) (0.8445) (0.000) (0.0081) (0.4599) (0.000)
LSME() -0.0186 0.0175 -0.6928 0.0044 -0.1438 -0.5943
(0.1389) (0.5997) (0.000) (0.8193) (0.0002) (0.000)

c 0.0133 0.0668 -0.0306 0.0233 0.0631 -0.0889
(0.0517) (0.0002) (0.3199) (0.0664) (0.0001) (0.0025)

Values in parentheses show the probability values of the estimates.

When the results of the volatility forecast models of the return series for Brazil presented in
the Table 6 are examined, it is seen that the most appropriate model of the LCDS, LEX, and
LSME series are GARCH(1,1) and the «; and S, coefficients of all three models are positive
and statistically significant. For the LCDS return series, it is seen that the a; coefficient is
0.3171 and the B, coefficient is 0.4539. It can be said that 31.71% of the shocks affecting the
LCDS return volatility are caused by the shocks of the past period, and 45.39% by the shocks
of the previous period from the current period. It is seen that the LEX and LSME series have a
statistically significant effect on the LCDS index returns and the volatility of the index.
Accordingly, changes in LEX and LSME negatively affect LCDS index volatility.

Table 6: Results of Volatility Forecast Models for Return Series (Continuous)

Turkey Brazil
Variables LEX LSME LCDS LEX LSME LCDS
Variance Equations Variance Equations

0.1541 0.0473 0.3628 0.0244 0.0814 0.3171
% (0.000) (0.000) (0.0011) (0.0017) (0.000) (0.0319)
0.8458 0.9526 0.5125 0.9755 0.9185 0.4539
A (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

LCDS 0.0009 0.0037 ) 0.0025 -0.0065 )

(0.1226) (0.4755) (0.2214) (0.3192)
LEX i 0.0163 0.1244 - 0.0396 -0.3273
(0.3047) (0.5673) (0.0473) (0.0793)
LSME -0.0040 i -0.2443 -0.0068 - -1.4739
(0.000) (0.1307) (0.1864) (0.0351)
c i i i - - 1.4976
(0.0243)
t-Dist. Dof 4.5879 4.2692 3.2902 14.2176 6.8078 2.3846
' (0.000) (0.000) (0.000) (0.0409) (0.000) (0.000)
ARCH- 29.5289 12.9503 18.0278 (20161302935) ?01'29297325) 27.4769
LM(24) (0.7685) (0.9999) (0.8017) ' '(36) (0.2827)
Q(36) 26.224 28.253 37.558 30.341 41.427 42.039
(0.858) (0.783) (0.353) (0.693) (0.211) (0.192)
2

Q(36) 32.052 13.412 37.447 24.209 43.810 34.878
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(0.657) (1.000) (0.403) (0.933) (0.174) (0.522)

Values in parentheses show the probability values of the estimates.

When the model of the LEX return series is examined, it is striking that the B, coefficient
(0.9755) is much higher than the a; coefficient (0.0244). Accordingly, it is concluded that the
exchange rate return volatility is affected more than the recent past and the previous period
shocks affect the volatility more for Brazil. LCDS has a statistically significant effect on the
returns of the LEX index, but an insignificant effect on the volatility of the index. LSME has
no statistically significant effect on the return of the LEX index and the volatility of the index.

Finally, when we look at the volatility estimation results of the LSME return series, it is
seen that the a; and B, coefficients are 0.0814 and 0.9185, respectively, and the volatility of
this series is more affected by the recent past. When we look at the mean and variance
equations, it is seen that the Icds return series does not have a statistically significant effect on
the Isme index returns and volatility. However, it has been determined that the LEX return
series has a positive and significant effect on the volatility of the LSME index.

Table 7: CCC Equation Estimation Result

Turkey Brazil
Degigkenler LEX LSME LCDS LEX LSME LCDS
ARCH(LEX) 0.30363*** - - 0.1757** - -
GARCH(LEX) 0.6424** - - 0.7059** - -
ARCH(LSME) - 0.1105* - - 0.1887*** -
GARCH(LSME) - 1.5248** - - 0.7608* -
ARCH(LCDS) - - 0.3455** - - 0.5505***
GARCH(LCDS) - - -0.0407*** - - 0.2081***
C -0.0035 -0.2237 1.3327 0.0644 0.0298 0.5237***
Cor(LEX, LSME) -0.3233*** -0.4702***
Cor(LEX,LCDS) -0.0496 0.0311
Cor(LSME,LCDS) -0.0199 0.0133
Df 3.7909*** 3.7381***
Wald-Test 7.23+e14*** 358.61***
Log- -1730.998 -1906.942
Pseudoliklihood

**x ** and *, indicate that the relevant statistics are significant at the 1%, 5% and %10 level, respectively.
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In Table 7, the results obtained from the CCC-GARCH models are reported for the return
indexes of both countries. In the GARCH procedure, ARCH and GARCH parameters must be
positive and significant, while the sum of ARCH and GARCH coefficients must meet the
condition of being less than one. These constraints cannot be met in ARCH and GARCH
parameters for Turkey. However, the significant probability value of the Df (degree of
freedom) parameter regarding the student-t distribution indicates the accuracy of the selected
normal distribution test and its suitability for the distribution of the data set. Accordingly, it
can be said that there is a negative spillover effect of 32.33% from the stock market index
return series to the exchange rate index return series. There is no spillover effect from credit
default index return series to stock market and exchange rate index return series in Turkey.

When the CCC-GARCH model estimation results obtained for Brazil are examined, it is
seen that the ARCH and GARCH parameters are positive and significant, and the sum of the
ARCH and GARCH coefficients is less than one. It is seen that there is no statistically
significant spillover effect between the LCDS return series and the LEX and LSME return
series for Brazil. Similar to Turkey, a negative and statistically significant spillover effect was
found between LSME and LEX.

5. Conclusions

In the analyzed period, the effects of CDSs on the exchange rate gave different results in
Turkey and Brazil. Accordingly, it has been determined that the CDS return series has an
inverse effect for Turkey and a positive effect for Brazil on the exchange rate return series.
Theoretically, the expectation is that if the country's CDS premiums increase, its exchange
rates will increase, but this expectation is thought to differ due to the Central Bank policies
implemented in Turkey. In periods when CDS premiums increase and therefore the exchange
rate is expected to increase, the Central Bank's supply of foreign currency to the market
through open market operations causes the exchange rate to be suppressed. When the effects
of exchange rate rates of return on CDS premiums are analyzed, similar results were obtained
in both countries. CDS premiums tend to increase as the risk of currency crisis arises in both
fragile countries during periods of increased exchange rates. In the periods when the exchange
rates, which do not accompany the increase in CDS premiums in Turkey, are not suppressed;
increases in exchange rates are thought to directly increase CDS premiums. While CDS
premiums for both countries did not have a statistically significant effect on the Exchange
return series; It has been determined that the stock return series has an inverse and statistically
significant effect on CDS premiums. The rise of stocks traded in the stock market contributes
to the decrease in CDS premiums with the strengthening of the expectation that the stability
environment in the country is ensured (vice versa).

According to the findings obtained from the analyses, there was no significant effect
of CDS volatility on Exchange rate and Stock Exchange volatility in the periods examined for
Turkey. Similarly, no significant effect of exchange rate and stock market volatility on CDS
volatility was detected. On the other hand, a significant effect of exchange rate and stock
market volatility on CDS volatility was found for Brazil.

In the study, the spill over effects of the return series on each other were also
examined; It has been determined that there is a negative and statistically significant spill over
effect between exchange rate and stock market index returns for both countries. On the other
hand, it has been observed that there is no spill over effect between exchange rate and stock
market index returns and CDS returns.
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Kirilgan Besli Ulkeleri Uzerine Okun Yasasiin Gegerliginin Stnanmasi

Testing the Validity of Okun's Law for the Fragile Five

Oktay KIZILKAYA®

Haydar KUZUCU?®

Ozet

Bu c¢alismanin amaci Kirilgan Besli olarak adlandirilan {lkelerde (Brezilya,
Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika, Tirkiye) ekonomik biiylime ile issizlik oranlari
arasindaki iliskiyi agiklayan Okun Yasasi’n1 ampirik olarak test etmektir. Calismada Diinya
Bankas1 veri tabanindan elde edilen ve 1991-2020 donemini kapsayan igsizlik orani ve reel
GSYIH verileri kullanilnustir. Reel GSYIH ve issizlik serisinin ¢ikt1 degerleri Hodrick-
Prescott yontemi ile elde edilmistir. Bu veriler, Durbin-H esbiitiinlesme ile Panel Fourier
Toda-Yamamoto testi (2020) nedensellik testleri kullanilarak analiz edilmistir. Nedensellik
analizden Once degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligini test etmek i¢in Breusch ve
Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) CDLM ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) LM testleri
yapilmistir. Homojenlik durumunu belirlemek i¢in Pesaran ve Yamagata (2008) homojenlik
testi yapilmis ve serilerin heterojen oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglar dogrultusunda ikinci
nesil birim kok testi olan Pesaran birim kok testi CADF testi kullanilmistir. Analizler
sonucunda, Durbin-H esbiitiinlesme testi sonuclarindan reel GSYIH ¢ikt1 agig ile issizlik cikti
ac1g1 arasinda uzun donem es biitiinlesme iliskisi tespit edilmemistir. Panel Fourier Toda-
Yamamoto testi (2020) nedensellik testi sonucunda ise reel GSYIH cikt1 agid1 ile issizlik cikti
ac1g1 arasinda cift tarafli nedensellik iligkisi bulunmamistir. Ampirik bulgular s6z konusu
iilkelerde GSYIH deki bir artisin her zaman issizlikte bir diisiise yol agmadigini1 gdstermistir.
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Abstract

The aim of this study is testing the validity of Okun's Law empirically, which explains
the relationship between economic growth and unemployment rates in the so-called Fragile
Five countries (Brazil, Indonesia, India, South Africa, Turkey). In the study, unemployment
rate and real GDP data which obtained from the World Bank database and covering the period
1991-2020 were used for analysis. Output values of real GDP and unemployment series were
obtained by the method of Hodrick-Prescott.

These data were analyzed with Durbin-H cointegration and Panel Fourier Toda-
Yamamoto test (2020) causality tests. Before the causality analysis, Breusch and Pagan
(1980) LM, Pesaran (2004) CDLM and Pesaran, Ullah and Yamagata (2008) LM tests were
performed to test the cross-sectional dependence between the variables. Pesaran and
Yamagata (2008) homogeneity test was performed for determining homogeneity status and it
was seen that the series were heterogeneous. In accordance with these results, the CADF test
was performed, which is the second generation Pesaran unit root test. According to the
Durbin-H cointegration test results, no long-term cointegration relationship was found
between the real GDP output gap and the unemployment output gap. As a result of Panel
Fourier Toda-Yamamoto causality test (2020), there was no bilateral causality relationship
between the real GDP output gap and the unemployment output gap. Empirical findings show
that an increase in GDP does not always lead to a decrease in unemployment in the relevant
countries.

Keywords: Economic Growth, Unemployment, Okun’s Law, Panel Causality and
Cointegration
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1. Giris

Uretim fonksiyonun iginde yer alan emegin dogrudan veya dolayl olarak iiretimde yer
almamasina issizlik nedir (Giines,2019:1).Literatiirde issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin gliglii ve anlamli bir yonde olmasi tartisilmaktadir (Yilmaz ve Eser,2013:101).
Ulkelerin temel amaci, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime, ile issizlik sorunu ¢dzmek ve
sosyal refah1 saglamaktir (Sarica vd.,2022:276). Gelismis ve gelismekte olan {ilke
ekonomilerinin 1980°li yillardan sonra hizli bir biiyliime siirecine girmelerine ragmen
igsizligin istenilen diizeyde azalmamasi, biiylimenin igsizlik iizerinde etkisinin azaldig
goriisiiniin tartisilmasina ve issizligin kiiresel bir sorun olarak goriilmesine sebep olmustur.
(Barisik vd., 2010: 89, Murat ve Sahin, 2011:2).

Issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ilk kez Arthur M. Okun tarafindan 1962
yilindaki “Potential GNP: Its Measurement and Significance” calismasinda incelenmistir.
Arthur M. Okun, Keynesyen goriis ¢ercevesinde ekonomi ve issizlik arasindaki iliskiyi
aciklamistir (Pekcaglayan,2020:6). Okun (1962) ¢alismasinda, ekonomide biiylime ve igsizlik
arasinda ters orantili bir iligkinin oldugunu agiklamistir. Ekonomik biiylime ile igsizlik
arasindaki degisimleri agiklamasi bakimindan Okun Yasasi, makro iktisat alaninda teorik ve
ampirik olarak onemli bir goriis olarak kabul edilmektedir. Okun Yasasi’nin genel yorumu
igsizligin artmasinin nedeni ekonomide atil kapasitesi ve toplam talep yetersizliginden
kaynaklanmaktadir (Mihg¢1 ve Atilgan,2010:34).

2008 yilinda ABD“de baslayan Mortgage krizi daha sonra biitiin diinyaya etkisi altina
alan bir kiiresel krize donligmiistiir. Kiiresel ekonomik krizin gelismis, gelismekte olan ve az
gelismis iilke ekonomileri {izerinde ciddi etkileri olmustur. 2008 yilinda Amerikan Merkez
Bankas1 (FED) kiiresel ekonomik krizin etkileri azaltilmasi i¢in tahvil alim programi
baslatmistir. 22 Mayis 2013 tarihinde FED baskan1 Ben Bernanke FOMC 4 ‘iincii toplanti
sirasinda yaptigi konusmada tahvil alim programi ¢evresinde tahvil alimi miktarinin kademi
olarak azaltilarak program son verilecegini agiklamistir. FED’in aciklamasi {izerine dolar
karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimleri “Brezilya, Hindistan, Endonezya, Giiney
Afrika ve Tiirkiye 'nin” ulusal para birimleri olmustur (Artekin ve Soydal,2017:176).1 Agustos
2013 yilinda Morgan Stanley yayinladigi raporda Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika,
Hindistan ve Tiirkiye “Kirilgan Besli” iilkeleri olarak smiflandirma yapilmistir. Yayinlanan
raporda, soz konusu ilkelerin kirilgan besli olarak siniflandirmasinin nedeni olarak bu
iilkelerdeki yiiksek cari agik oranlari, yiiksek doviz kuru ve enflasyon ve diisiik biiylime
oranlart gosterilmistir (Morgan Stanley, 2013: 1-2; Akel,2015:76).

Calismanin amaci, ekonomik biiylime ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi agiklayan
Okun (1962) Yasasi’nin Kirillgan Besli tilkelerin igin gecerli olup olmadigini test etmektir.
Literatiirde Orug (2019) ¢alismas1 disinda Kirilgan Besli iilkeleri iizerine yeterince calisma
olmadig tespit edilmistir. Bu agidan Stanley (2013) raporunda bahsettigi kirilganliklara sahip
bu iilkelerin ekonomik biiyiime ve issizlik arasindaki iligkisinin aragtirilmasi bu ¢alismay1
daha fazla 6nemli hale getirmekte ve diger ¢alismalardan farklilastirmaktadir. Kirillgan Besli
tilkelerin degiskenleri yorumlanarak Okun Yasasi’nin gegerliligini sinamak hatali tespitlere
neden olabilir ve bu tespitler dogrultusunda yanlis Oneriler ve ¢6ziim yollar1 sunabilme
ihtimali bulunmaktadir. Bu sebeple c¢alismada ampirik analiz yapilarak sonuglar
yorumlanmugtir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinde Kirilgan besli ve Okun Yasast
hakkinda genel bilgiler verilmistir. ikinci béliimde Okun Yasasi teorik olarak ele alimistir.
Ucgiincii boliimde ise Okun Yasasi’nin {izerine yapilmis ¢alismalar incelenerek raporlanmustir.
Doérdiincti boliimiinde ise kurulan modelin veri seti, ampirik yontem ve bulgulara yer
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verilmigtir. Sonu¢ boliimde ekonometrik analiz sonucu elde edilen bulgular dogrultusunda
degerlendirme ve Oneriler yer almaktadir.

2.0kun Yasasi ve Teorik Cerceve

Okun(1962) iki farkli model olusturarak biliylimenin issizlik tlizerindeki etkisini
aciklamistir. Bu etkisinin analizini iki farklt modeller kurarak yapmustir. ;

1. Fark (First Difference) Model
2. Agik (Trial Gaps) Model
2.1.Fark Modeli

Ekonomik biiylimedeki meydana gelen yiizdelik degisimin issizlik oranindaki yiizde degisimi
nasil etkiledigini gostermektedir. Ayn1 zamanda bu yaklasim Okun Yasasi’nin hem ampirik
hem de teorik olarak en ¢ok kullanilan modelidir (Dunsch, 2017).

Fark modelinin denklemi asagidaki gibidir;
AUy =Bo + P1AY 1+ (1) t=1,..,T,

Yukaridaki denklem 1‘de Uy issizlik oranni, AY; reel ¢ikti biiylimesi, o Sabit terim,
B1 okun katsayisi olarak adlandirilmaktadir. Bu modelde ¢iktida meydana gelen degisimin
issizlik iizerindeki etkisini agiklar. & hata terimi ifade etmektedir (Lopez vd., 2014:248), B'nin
negatif olmas1 gerekmektedir. Bunun nedeni ise ekonomik biiylimedeki artisin issizligi
azaltmasidir (Knotek, 2007:75).Modelde yer alan sabit terimin yiiksek bir deger icermesi
durumunda issizliginin diisliriilmesi veya artis yasanmasini engellemek icin yiiksek ve
istikrarli bir ekonomik biiylimenin olmas1 gerektigini ifade etmektedir (Banerji vd., 2015:17).

AU=0.30 - 0.30 %AY (2) R%=58 D-W=1.6

Okun (1962), ABD*nin 1947Q2-1960Q4 donemini kapsayan ¢alismasinda fark modeli
iizerinden yukaridaki 2 nolu denklem tiiretilmistir. Ciktida meydana gelecek %1 ‘lik bir
artisin igsizlikte %0,3 azalisa neden olacaktir (Okun, 1962:101).

2.2.Acik Modeli

Issizlik ile potansiyel hasila ve gergeklesen hasila arasindaki iliskiyi agiklamaktadir.
Acik modeli , tam istthdam kosullar1 varsayimi altinda enflasyonist ortam olmadig: siirece
potansiyel hasila ve gerceklesen hasila arasindaki farkin azami iiretime ulagsmaktadir
(Masood vb 2014).
Ac¢ik modelin denklemleri asagidaki gibidir:
U=c+d*(gap) ©)

U Up * = B.(Y - Y * )+ & (4)

Yukaridaki 3 nolu denklem U igsizlik oranini, hasila ¢ikti acig1 , ¢ ¢ikti agiginin sifir
oldugu takdirde issizlik oranin alacagi degerdir.. d* Okun katsayisi olarak ifade edilmektedir
(Knotek, 2007:94). 3 nolu denklemde kullandig1 takdirde Okun Yasasi’nin hesaplanmasinda
hatalar olabileceginden denklemde degisiklikler yapilmistir (Knotek, 2007:76). Yeni tiiretilen
denklem 4 nolu denklemde goriilmektedir. 4 nolu denklemde Uy issizlik orani, U; * dogal
igsizlik orani,Ui- U; * denklemi issizlik agigini gostermektedir. f okun kaysayisi, Yi *
potansiyel ¢ikt1, Y -Y¢ * ¢ikt1 acigini , & hata terimi ifade etmektedir (Lopez vd., 2014:248).
Issizlik ¢ikt1 acigmi ve ¢ikt1 acigini hesaplamada Hodrick-Prescott (1997) , Beveridge-Nelson
(1981), Baxter and King [1995 ,Kalman(1960) filtreleme vb. yontemler kullanilmaktadir
(Knotek, 2007:76).

U=3,72+0,36 gap (5)
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Okun (1962), 1953:Q1-1960:Q4 donemini kapsayan c¢alismasinda fark modeli
iizerinden  yukaridaki denklem 5 nolu denklem tiiretilmistir. Issizligin %1 ‘lik artismn
potansiyel ¢iktiy1 %2,8’lik oraninda (=1/0.36) azaltacaktir. Okun katsayisi her zaman gecerli
olmayip, genel olarak kabul gérmiis bir kural olarak nitelendirilmistir (Knotek,2007;83).
Moosa (1997) Okun Yasast’nda elde edilen katsayilarin farkli olmasinin nedeni olarak, model
kurulurken emek piyasasindaki yer alan ¢ikti miktarin1 ve verimligi goéz ardi ederek
edilmesinden kaynaklandigini ileri siirmiistiir.
3.Literatiir Taramasi

Literatirde Okun Yasasi’nin sinanmasi iizerinde yapilmis c¢ok sayida calisma
bulunmaktadir. Yapilan arastirmalarin ise biiyiilk boliimiinii ekonometrik c¢alismalar
olusturmaktadir. Analiz yontemi olarak OLS, Hodrick-Prescott ve Kalman filtresi,
Nedensellik ve Esgbiitiinlesme analizleri yaygin kullanildig1 goriilmektedir. Calisma
sonuglarinda Okun Yasasi’nin gecerli hakkinda her iilke veya bdlge hakkinda farkli
bulgurlulara ulasilmistir. Okun (1962), ABD ekonomisi iizerine 1947-1960 doneminde tiger
aylik wverileri kapsayan bir ¢aligma yapmistir. Calisma sonucunda ekonomik genislemenin
oldugu donemlerde issizlik oranlarinin azaldigi, ekonomide daralma oldugu donemlerde ise
issizlik oranlarinin arttigini tespit etmistir.

Yukaridaki Tablo: 1’°deki literatiir incelendiginde; Prachowny (1993), Weber (1995),
Moosa (1997), Attfield ve Silverstone (1997), Moosa (1999) ,Lee(2000), LorZagler (2003),
Ceylan ve Sahin (2010),Barisik vd. (2010), Demirgil (2010), Mihg1 ve Atilgan (2010) , G6ger
(2015), Hamia(2016), Pehlivanoglu ve Tanga(2016), Makaringeve ve Siddiq (2018),
Acaroglu(2018), Canbay (2020), Huruta vd.(2020), Kocak(2021), Baktemur(2021) ve Hanif
,Ahmet ve Cevik (2021) ¢aligmalarinin Okun Yasasi’n1 destekledigi tespit edilmistir.

Okun Yasast’nin desteklemeyen calismalarin ise Moroke,Leballo ve Mello(2014),
Hamia(2016),  Pehlivanoglu  ve  Tanga(2016),  Alhdiyvd.(2017),  Tatoglu(2017),
Kusumastuti1(2018), Acaroglu(2018), Erhan Orug(2019), Canbay (2020), Padder ve
Mathavan (2021), Hasan ve Zaher (2021), Padde ve Mathavan (2021), Hanif ,Ahmet ve
Cevik (2021), Y11d1z(2021) seklinde oldugu gbzlemlenmistir

4. Veri, Model ve Ekonometrik Metodoloji
4.1.Veri ve Model

Bu calismada 1991-2020 donemi aralifinda Kirillgan Besli iilkeleri (Brezilya,
Endonezya, Hindistan, Gliney Afrika, Tiirkiye)’n de Okun Yasasi’nin gegerli olup olmadigini
ampirik olarak test edilmistir. Calismada issizlik oran1 ve Reel GSYIH (constant LCU)
verileri kullanilmigtir. Kullanilan veriler Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilmistir. Reel
GSYIH ve issizlik serisinin ¢ikt1 degerlerini Hodrick-Prescott yontemi ile elde edilmistir.
Yapilan ekonometrik analizde kullanilan degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak model
kurulmustur.

Ampirik ¢alismada kullanilan model asagidaki gibidir;

Vie - Vit =Bo+PB1 (Ui- U *)+ & (6) t=1,......... 4vei=l,........ )5
Modelde U; * dogal issizlik orani, (uf =Ui U; *) denklemi issizlik agigini

gostermektedir. B okun kaysayisi, Yt * potansiyel ¢ikti, (yg =Vi-Yt *) cikt1 acigin1 , & hata
terimi ifade etmektedir.
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I ise bir kesit/iilke birimi (Brezilya, Tiirkiye Endonezya, Giiney Afrika, ve Hindistan)
ifade etmektedir. Modellimizde toplam kesit/iilke sayisi (N)=5,toplam zaman boyutu ise
(T)=30 seklinde olugmaktadir.

4. Ampirik Sonuclar

Calismanin bu boliimiinde,1991-2020 yillarin1 kapsayan zaman araliginda Kirillgan besli
iilkeleri (Brezilya, Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika, Tiirkiye) i¢in Okun Yasasi’nin
gegerli olup olmadigi ampirik olarak test edilmistir. Panel veri analizlerinde birim kok testleri
birinci ve ikinci nesil panel birim kok testleri olarak iki ayrilmaktadir. Birinci nesil birim kok
testleri yatay kesit bagimlig1 dikkate almazken ikinci nesil panel birim kok testleri yatay kesit
bagimhigimi dikkatte almaktadir (Tatoglu, 2020: 37). Yatay kesit bagimligina bakilmadan
yapilan analizler sapmali ve hatali sonug verebilir (Yalginkaya ve Kaya,2017:3). Birim kok
testi yapilmadan ilk once yatay kesit bagimligi durumunun analizine gegilmistir. Tablo 1’de
Kirilgan besli iilkeleri i¢in degiskenlerin yatay kesit bagimlilik test sonuglar: sunulmustur.

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimsizligi ve Homojenlik Test Sonuglari

Yatay Kesit Bagimsizhigi y td uf
testleri
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
Breusch-Pagan LM 292.4066* 0.0000 57.18852* 0.0000
Pesaran CD LM 63.14803* 0.0000 10.55167* 0.0000
Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) LM  63.06183* 0.0000 10.46547* 0.0000
Homojenlik Testi Delta p-degeri
15.742* 0.000

A (Pesaran ve Yamagato,2008)

X 16.594 * 0.000
adj. (Pesaran ve Yamagato, 2008)

* *¥%0%1, %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 1°de verilen yatay kesit bagimlilik test sonuglarmma gore ,%1 anlamlilik
diizeyinde temel hipotezi kabul edilmediginden kesitler arasinda yatay kesit bagimlilig
oldugu bulunmustur. Homojenlik sonuglara gére modelin olasilik degeri %1 diizeyinde
anlamli oldugu icin temel hipotezini reddetmistir. Alternatif hipotez ise panelin heterojen
oldugu hipotezini kabul etmistir. Calisma sonucunda yatay kesit bagimliligi tespit
edildiginden dolay1 duraganlik tespiti icin ikinci nesil birim kok testleri olarak adlandirilan
Peseran (2007) CADF testi ile yapilmigtir

Tablo 2: Pesaran Birim Kok Test Sonuglari

Degisken yg

Ulkeler Seviye 1. fark
CADF Ist. CADF Ist.
Brezilya -0.10659 -3.67148**
Endonezya 0.67172 -4.41926*
Giiney Afrika 1.06651 -2.51138
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Hindistan -4.31899* -4.15498**
Tiirkiye 0.88047 -2.73812
Degisken u
Brezilya 3.71788 -5.48769*
Endonezya 1.16521 -2.79820
Giiney Afrika -2.69849 -2.77333
Hindistan -6.6599* -5.03133*
Tiirkiye -2.97173 -0.57002
CIPS testi
Degiskenler Seviye 1. fark
CIPS -ist. CIPS -ist.
ud -1.48943 -3.33211**
y -0.36156 -3.49904*

Sabitli model i¢in CIPS istatistigi kritik degerleri, Pesaran (2007) Tablo 3B s.281; --2.57, -
2.33 ve -2.21 olmak iizere %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.. CADF
istatistigi kritik degerleri sabitll modelde -4.11 (%1), - 3.36 (%5), -2.97(%10) (Pesaran
2007,tablo I(B), 5.275)

Tablo 2’de yer alan CIPS birim kok testi bulgulara gore, panelin geneli i¢in  uf ve yg
degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan olduguna karar verilmistir. Degiskenlerin
1(1) diizeyinde birim kok oldugu tespit edilmesi ardindan uzun dénemli bir iliskinin varliginin
sinamast i¢in es biitiinlesme analizi yapilmasi kararlagtirmistir. Panel veri analizlerinde yatay
kesit bagimlilig1 dikkate alan ve serilerin farkli duraganlik seviyelerinde olmasina karsin
aralarinda uzun donem iligkisini sinanmasia imkan taniyan Westerlund (2008) Durbin-H
panel es biitlinlesme testi yapilmasi karar verilmistir. Durbin-H panel es biitlinlesme testi
sonuglari tablo 3’te goriilmektedir.

Tablo 3: Westerlund (2008) Durbin-H Testi Sonuglart

Test Test istatistigi
Durbin- H Grup istatistigi -0.631
Durbin-H Panel istatistigi -0.613

Not: Gecikme uzunlugunu, Schwarz Bilgi Kriteri’ne (SIC) , gecikme uzunlugu 1 olarak se¢ilmistir.

Westerlund (2008) Durbin-H esbiitiinlesme test sonuglarinin yer aldigi Tablo 3’te gore
Durbin-H panel ve grup test istatistiklerinin 1.645ten kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu
durumda HO hipotezi kabul edilmis olup y& ve u¢ degiskenleri aralarinda uzun dénemde bir
esbiitiinlesme iliskisine rastlanamamustir.

Degiskenler arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesme iligkisi olmadigindan dolay1
uzun donem katsay ile kisa donem ve hata diizeltme katsayisi testleri yapilmamistir. Seriler
arasinda nedensellik iliskisi belirlemek i¢in Panel Fourier Toda-Yamamoto testi nedensellik
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testi yapilmistir. Panel Fourier Toda-Yamamoto testi nedensellik testi sonuglar1 Tablo 4’te
goriilmektedir.

Tablo 4: Panel Fourier Toda-Yamamoto testi Sonuglari

HO:y& » ué HO:ug »yg
Wald Test statistics | Frekans p values Wald Test statistics | Frekans p values
Brezilya 1.2104553 1 0.5615 9.6686117* 1 0.020000000
Endonezya 0.086575307 2 0.7635 1.2745797 2 0.28100000
Gliney 0.79044393 1 0.6545 3.4944688 1 0.19600000
Afrika
Hindistan 0.014386048 1 0.9115 4.3646490 * 1 0.043000000
Tiirkiye 2.7660300 1 0.1050 4.0344956 3 0.16700000
Panel 7.2346559 0.70312181 23.494762* 0.0090605308

Bootstrap sayis1 2000°dir. Optimal gecikme uzunlu SIC bilgi kriterine gore belirlenmistir. Parantez i¢indekiler
rob degerini gostermektedir. *, ** %1ve %5 anlamlilik diizeyinde heterojenligi gostermektedir

Tablo 4’te elde edilen sonuglara gore, iilkeler bazinda ve Panellin geneline
bakildiginda ekonomik biiyiimeden issizlige veya Reel GSYIH ¢ikt1 agigindan, issizlik ¢ikti
ac1gma dogru bir nedensellik iliskisi olmadig1 goriilmektedir. Issizlikten ekonomik biiyiimeye
veya igsizlik cikti agifindan Reel GSYIH c¢ikti agigma dogru bir nedensellik oldugu
goriilmektedir. Ulkeler bazinda Brezilya ve Hindistan igsizlikten ekonomik biiyiimeye veya
issizlik ¢iktr acigindan Reel GSYIH ¢ikti acigma dogru bir nedensellik iliskisi bulunurken.
Endonezya, Giiney Afrika ve Tirkiye ‘de igsizlikten ekonomik biiyiimeye nedensellik iligkisi
olmadig1 goriilmektedir. Sonu¢ olarak Endonezya, Giiney Afrika ve Tiirkiye cift tarath
nedensellik iligkisi bulunmazken. Brezilya ve Hindistan issizlikten ekonomik biiyiimeye tek
tarafli bir nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Panellin geneline incelendiginde ise
ekonomik biiylimeden issizlige degil issizlikten ekonomik biiylimeye tek tarafli nedensellik
iliskisi bulunmustur.

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Bu calismada Okun Yasasi’nin gecerli olup olmadig1 Kirilgan besli iilkeleri (Brezilya,
Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika, Tirkiye) i¢cin 1991-2020 donemi dikkate alinarak
ampirik olarak test edilmistir. Okun Yasasi’nin simnanmasi i¢in Durbin-H egbiitiinlesme ve
Panel Fourier Toda- Yamamoto testi (2020) nedensellik testleri yapilmustir. Ilk olarak, es
biitiinlesme ve nedensellik analizden 6nce degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligin test
etmek icin Breusch ve Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) CDLM ve Pesaran, Ullah ve
Yamagata (2008) LM testleri kullanilmistir. Homojenlik durumunu belirlemek i¢in Pesaran ve
Yamagata (2008) homojenlik testi yapilmis ve serilerin heterojen oldugu goriilmiistiir.

Bu sonuglar dogrultusunda ikinci nesil birim kok testi olan Pesaran birim kok testi
olan CADF birim kok testi yapilmistir. Birim kok testine gore, serilerin farki alindiginda
duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Durbin-H esbiitiinlesme analizi yapilarak degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisine bakilmistir. Durbin-H esbiitiinlesme testi sonuglarina gore,
reel GSYIH ¢ikt1 ag1g1 ile issizlik ¢iktr agig1 arasinda uzun dénem es biitiinlesme iliski tespit
edilmemistir. Ardindan Panel Fourier Toda-Yamamoto testi (2020) nedensellik testi
yapilmistir. Bu test sonucunda reel GSYIH cikt1 acig ile issizlik cikti acigi arasinda
nedensellik iliskisi bulunmamustir. Issizlik ¢ikt1 agigindan Reel GSYIH ¢ikt1 agigina dogru bir
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nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Calismadaki ampirik bulgular, ele alinan iilkelerde
Okun Yasast’nin gecerli olmadigini1 gostermistir.

Literatiirdeki Goktas ve Yilmaz (2005), Moroke,Leballo ve Mello(2014),
Pehlivanoglu ve Tanga(2016), Kusumastuti(2018), Egri (2018), Padder ve Mathavan
(2021),Y11d1z(2021) gibi c¢alismalar calismadaki sonuclari desteklemektedir. Ampirik
bulgulardan hareketle séz konusu iilkelerde GSYIHdeki bir artisin her zaman issizlikte bir
diisiise yol agmadig1 goriilmektedir. Ayn1 sekilde issiz oranlarindaki bir azalisin ise GSYIH’yi
artirmadig1 kabul edilmektedir. Isgiiciiniin {iretkenligi ve ekonomik biiyiimeye yapacag1 katki
g6z Oniline alindiginda politika yapicilarin 6zellikle isglicii piyasalarinda yapisal reformlara
daha fazla agirlik vermesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.
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Ozet

Sosyal yasami zorlastiran, insan sagligini tehdit eden COVID-19 salgini bireyleri gelir diizeylerinden yatirim
tercihlerine kadar birgok konuda etkilemektedir. COVID-19 pandemisinin saglik ¢alisanlarinin ¢aligma siireleri
arttigindan yipranmalar ve gelir diizeyindeki degisikliklerin saglik galisanlarinin yatirim tercihleri ve finansal
yatirimlar hakkindaki bilgi seviyelerinde degisiklige neden olup olmadig: arastirilmistir. Bu ¢alisma Sivas ilinde
saglik sektoriinde serbest meslek mensubu olarak calisan toplam 101 bireye, arastirmacilar tarafindan
olusturulmug anket formu uygulanarak gergeklestirilmistir. Arastirmaya katilan saglik sektoriindeki serbest
meslek mensubu bireylerin ¢esitli demografik 6zelliklerine gore dagilimlari frekans tablolart olusturularak
belirlenmistir. Saglik sektdriindeki serbest meslek mensubu bireylerin yatirim araglari hakkindaki bilgi
diizeylerinin ve yatirim karar1 alirken dikkate aldiklar1 bazi noktalarin Covid-19 6ncesi ve sonrast doneme gore
dagilimlar: ise frekans tablolari ve gapraz tablolar (Crosstabs) olusturularak incelenmistir. Capraz tablolarda
goriilen frekans dagilimlarinin istatistiksel olarak farklilik gosterip gostermedigi ise Ki-kare bagimsizlik testi
kullanilarak analiz edilmistir. 2x2 boyutundaki g¢apraz tablolarmn Ki-kare test istatistigi Yates siireklilik
diizeltmesi kullanilarak hesaplanmstir. Istatistiksel yontemlerin uygulanmasinda IBM SPSS 23.0 paket
programindan yararlanilmigtir. COVID-19 &ncesi donemde kripto para kullanan katilimeilarin orant %8,9 iken
COVID-19 sonrast donem igin bu oran artarak %17,8 olmustur. Ki-kare testi sonucuna gore, gozlenen bu
farklilik istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (p<0,05). Ankete katilan kadmlarin %83,7’sinin finansal
bilgilerinin az oldugu buna karsilik erkeklerin %10,3’niin finansal bilgilerinin gelismis diizeyde oldugu
goriilmektedir. Finansal piyasa konusundaki bilgi seviyesi ile cinsiyet arasinda istatistiksel olarak fark
bulunmustur (p<0,05). Bireylerin yas gruplari arttik¢a risk alma egilimleri azalmaktadir. Ki-kare testi sonucuna
gore, bireylerin risk alma davramiglarinin yas ile iliskisi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (p<0,05).
Bireylerin egitim diizeyi arttik¢a finansal bilgi seviyelerinin arttigi sonucuna ulagilmistir. Ki-kare testi sonucuna
gore, bireylerin finansal bilgi seviyesi ile egitim diizeyi iliskisi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (p<0,05).
Bireylerin finansal bilgi seviyeleri arttik¢a risk alma seviyelerinin arttigi sonucuna varilmistir. Ki-kare testi
sonucuna gore, bireylerin risk alma davraniglart ile finansal bilgi seviyesi iliskisi istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur (p<0,05).

Anahtar Kelimeler: Saglik Sektorii, Serbest Meslek Mensubu Bireyler, Yatirim Tercihleri, COVID-19
Jel Kodu: G11

® Bu caligma Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinde yiiriitiillen “Saglik Sektoriindeki Serbest Meslek
Mensubu Bireylerin Yatirim Tercihlerinde COVID-19’un Etkisi: Sivas ilinde Bir Arastirma” baslikh yiiksek lisans tez
¢alismasindan olusturulmustur.
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THE EFFECT OF COVID-19 ON THE INVESTMENT PREFERENCES OF SELF PROFESSIONAL
INDIVIDUALS IN THE HEALTH SECTOR: A RESEARCH IN SiVAS

Abstract

The COVID-19 epidemic, which complicates social life and threatens human health, affects individuals in many
aspects from their income levels to their investment preferences. Since the COVID-19 pandemic has increased
the working hours of healthcare professionals, it has been investigated whether the changes in attrition and
income level cause a change in the investment preferences of healthcare professionals and their knowledge levels
about financial investments. This study was carried out by applying a questionnaire form created by the
researchers to a total of 101 individuals working as self-employed in the health sector in Sivas. The distribution
of self-employed individuals in the health sector participating in the research according to their various
demographic characteristics was determined by creating frequency tables. The distribution of the knowledge
levels of self-employed individuals in the health sector about investment instruments and some of the points they
consider when making investment decisions according to the period before and after Covid-19 were examined by
creating frequency tables and crosstabs . Whether the frequency distributions seen in the cross tables differ
statistically or not was analyzed using the Chi-square independence test. Chi-square test statistics of 2x2
crosstabs were calculated using Yates continuity correction. IBM SPSS 23.0 package program was used in the
application of statistical methods. While the rate of participants using crypto money in the pre-COVID-19 period
was 8.9%, this rate increased to 17.8% for the post-COVID-19 period. According to the results of the chi-square
test, this observed difference was found to be statistically significant (p <0.05). It is seen that 83.7% of the
women participating in the survey have low financial information, whereas 10.3% of the men have a developed
level of financial information. A statistical difference was found between the level of knowledge about the
financial market and gender (p<0.05). As the age groups of individuals increase, their tendency to take risks
decreases. According to the results of the chi-square test, the relationship between the risk-taking behaviors of
individuals and age was found to be statistically significant (p<0.05). It was concluded that as the education level
of the individuals increased, their financial knowledge level increased. According to the results of the chi-square
test, the relationship between individuals' financial knowledge level and education level was found to be
statistically significant (p<0.05). It was concluded that as the level of financial knowledge of individuals
increases, the level of risk taking increases. According to the results of the chi-square test, the relationship
between individuals' risk taking behaviors and financial knowledge level was found to be statistically significant
(p<0.05).

Keywords: Health Sector, Self Employed Individuals, Investment Preferences, COVID-19
Gel Code: G11
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GIRIiS

Yatinm kavramini, yatirirmin amacina veya tiirline gore farkli ifadelerle tanimlamak
miimkiindiir. En basit ifadeyle yatirim, gelir saglamak amaciyla finansal veya fiziksel varlik
satin almay1 ifade eder. Bu tanim hem mali hem de reel yatirnmlar ifade etmektedir. Mali
yatirimlar; hisse senedi, tahvil, bono, doviz, altin vb. yatirinm araglarin1 kapsamaktadir. Reel
yatinmlar ise; ev, arsa, makine, tesis, iiretim amag¢li hammadde, ara¢ alimi gibi fiziki
varliklar1 kapsamaktadir (Yigit, 2015, s.3). Yatirinm, en genis anlamiyla gelecekte kazang
saglamak amaciyla yapilan fakat gelecekte ne kazandiracagi belli olmayan belirsiz bir deger

i¢in simdiki zamanda belli bir degerden fedakarlik yapilmasi olarak tanimlanabilir (Ozgelik,
2018, 5.62).

Bireyler sahip olduklar1 fon fazlalarin1 deger kaybindan korumak ve genellikle kazang
saglamak amaciyla c¢esitli yatirim araglarina yoneltmektedirler. Her bireyin yatirnrm yapma
sebebi farklilik gdsterdigi gibi tercih edilen yatinm araci da kisiden kisiye farklilik
gostermektedir. Bireylerin yatirim tercihlerini etkileyen bir¢cok faktdr s6z konusudur ve bu
faktorler kisiden kisiye degiskenlik gostermektedir. COVID-19 salgmi bireyleri gelir
diizeylerinden yatirim tercihlerine kadar bir¢cok konuda etkilemektedir. Bu ¢alismada COVID-
19 pandemisinin saglik calisanlarinin ¢alisma siirelerini arttirdigindan yipranmalar ve gelir
diizeyindeki degisikliklerin saglik calisanlarinin yatirim tercihleri ve finansal yatirimlar
hakkindaki bilgi seviyelerinde degisiklige neden olup olmadig1 aragtirilmstir.

Sivas ilinde bulunan serbest meslek mensubu saglik c¢alisanlarinin COVID-19’un etkisi ile
ilgili goriislerine bagvurulmasi bu calismayr 6nemli kilmaktadir. Sivas ilinde daha once
serbest meslek mensubu saglik calisanlarinin yatirnm tercihlerinde COVID-19’un etkisi
iizerine herhangi bir arastirma veya caligma yapilmamis olmast bu calismanin 6nemini ve
degerini daha da arttirmaktadir. Bu ¢alismada birinci boliimde giris, ikinci boliimde literatiir
incelemesi, liclincli boliimde aragtirma yontemi, dordiincii bdliimde bulgular ve besinci
boéliimde sonug verilmistir.

LITERATUR iNCELEMESI

Bireylerin yatirim tercihleri ve yatirim tercihlerini etkileyen faktorlerle ilgili gesitli ¢aligmalar
literatiirde yer almaktadir. Bireylerin yatirnm tercihleri farklilik gosterdigi gibi yatirim
tercihlerini etkileyen faktorlerde kisiden kisiye farklilik gostermektedir. Bireylerin tercih
ettikleri yatirim araclarina yonelik olarak yapilan arastirmalarda Sara¢ ve Kahyaoglu (2011)
calismasinda ¢ocuk sahibi olmayan yatirimcilarin risk alma egiliminin iki ¢cocuk sahibi olan
yatirimcilardan diistik, tic cocuk sahibi olan yatirimcilardan yiiksek oldugu ve bir ¢ocuk sahibi
olan yatirnmcilarin risk alma egiliminin ise iki ¢ocuk sahibi olan yatirimcilardan diisiik
oldugu, ii¢ cocuk sahibi olan yatirimcilardan yiiksek oldugu ve iki ¢ocuk sahibi olan
yatirimeilarin risk alma egiliminin ii¢ ¢ocuk sahibi olan yatirimecilardan yiiksek oldugu
bulgusuna ulagsmistir. Yilmaz (2009) ¢alismasinda bireysel yatirimeilarin %32,3’ kurumsal
yatirimeilarin %41,4°l yatirim araci olarak yatirim fonunu tercih ettigi bulgusuna ulagmistir.
Kiiden (2014) calismasinda yatirimcilarin %55,84’1i yatinm araci olarak altini tercih ettigi
bulgusuna ulagsmistir. Ayvali (2014) ¢alismasinda %69,95 oraninda yatirimcilarin geleneksel
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yatirim araglarini (gayrimenkul, altin vb.) tercih ettiklerini ve %71,50 oraninda yatirimcilarin
riskli yatinm araglarindan kagindiklarini, risksiz yatirim araglarmi tercih ettiklerini
belirtmistir. Yigit (2015) calismasinda yatirimcilarin %31,4’linlin yatirim araci olarak altini
tercih ettigi bulgusuna ulagmistir. Hamurcu (2015) calismasinda anket katilimcilarinin
%A46’lik bolimi altina, %36’lik bolimii gayrimenkule, %26’lik boliimi dovize, %25°lik
boliimii banka mevduatina ve %16’lik boliimii de B Tipi Yatirirm Fonuna yatirim yaptiklar
sonuglara ulasmistir. Kesbic ve Yigit (2016) c¢alismasinda yatirimcilarin %31,4’linlin
yatirim araci olarak altini tercih ettigi bulgusuna ulasmistir.

Bireylerin risk alma diizeylerine iliskin yapilan ¢alismalarda bireylerin risk alma diizeylerine
etki eden bir¢ok faktoriin bulundugu literatiirde yer almaktadir. Anbar ve Eker’e (2009) gore
bireylerin genel olarak riskten kagindiklar1 ve her bireyin riskten kaginma derecesinin farklilik
gosterdigi, bireylerin risk alma davranislarina etki eden birgok faktoriin s6z konusu oldugu,
genel olarak bireylerin biyolojik yapisinin, kisilik o6zelliklerinin, demografik ve sosyo
ekonomik degiskenlerin bireyin risk alma davranisini etkiledigi sonucuna ulasmislardir.
Oztiirk (2021) calismasinda kadin ve erkek katilimcilarm risk alma seviyesi bakimindan
anlaml1 bir fark gozlemlemistir. Kadin yatirimeilarin riski ve getirisi diisiikk olan yatirim
araglarini tercih ettigini erkek yatirimcilarin ise riski ve getirisi yiiksek olan yatirim araglarimi
tercih ettigi bulgusuna ulagsmistir. Bayrakdaroglu ve Kuyu (2018) c¢alismasinda kadin
yatirimeilarin neden riskten kagindiklarini arastirmistir ve kadin yatirnmcilarin finansal risk
toleranslariin en ¢ok sosyo-ekonomik ve demografik 6zelliklerden, bilgi diizeyinden, kisilik
yapisindan ve psikolojik dnyargilardan etkilendigi bulgusuna ulagsmislardir.

ARASTIRMA YONTEMI

Arastirmanin evrenini Sivas ilinde saglik sektoriindeki tiim serbest meslek mensubu bireyler
olusturmaktadir. Caligmanin 6rneklemi ise 2022 yili itibariyle Sivas ilinde saglik sektoriinde
serbest meslek mensubu olarak calisan ve ¢alismaya goniillii olarak katilmay1 kabul eden 101
bireyden olugmaktadir. Arasgtirmanin Orneklemi, olasilia dayali olmayan Ornekleme
tekniklerinden biri olan kolayda ornekleme yontemiyle belirlenmistir. Kolayda ornekleme
yontemi, diger drnekleme yontemlerine kiyasen daha kolay, ucuz ve hizli bir sekilde veri
toplamaya olanak saglamaktadir (Glirbiiz ve Sahin, 2014:130). Bu ylizden ¢alisma grubunun
belirlenmesinde kolayda ornekleme yontemi tercih edilmistir. Arastirmada veri toplama
teknigi olarak anket yontemi kullanilmistir. Anket calismasina 101 serbest meslek mensubu
saglik calisan1 (doktor, dis hekimi, eczaci, psikolog, psikiyatrist) katilmistir ve 101 anket
analize tabi tutulmustur. Anket uygulamasi yiiz yiize goriisme teknigi ile gergeklestirilmistir.
Veri toplama araci olarak kullanilan anket formu, Sivas Cumhuriyet Universitesi Rektorliigii
Hukuk Miisavirligi Etik Kurul karar1 onay1 ile 1 Ocak-15 Subat 2022 tarihleri arasinda Sivas
ilinde ¢alisan, aragtirmaya goniillii olarak katilmay1 kabul eden 101 serbest meslek mensubu
saglik ¢alisanina yliz yiize anket yoluyla uygulanmis ve arastirmanin verileri bu suretle elde
edilmistir. Elde edilen veriler bilgisayar ortaminda IBM SPSS 23.0 istatistiksel paket
programina aktarilarak analize hazir hale getirilmistir. Arastirmaya katilan saghk
sektoriindeki serbest meslek mensubu bireylerin c¢esitli demografik o6zelliklerine gore
dagilimlar1 frekans tablolar1 olusturularak belirlenmistir. Saglik sektoriindeki serbest meslek
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mensubu bireylerin yatirim araglar1 hakkindaki bilgi diizeylerinin ve yatirim karar1 alirken
dikkate aldiklar1 bazi noktalarin COVID-19 o6ncesi ve sonrasi doneme gore dagilimlar ise
frekans tablolar1 ve gapraz tablolar (Crosstabs) olusturularak incelenmistir. Capraz tablolarda
goriilen frekans dagilimlariin istatistiksel olarak farklilik gosterip gostermedigi ise Ki-kare
bagimsizlik testi kullanilarak analiz edilmistir. 2x2 boyutundaki ¢apraz tablolarin Ki-kare test
istatistigi Yates siireklilik diizeltmesi kullanilarak hesaplanmistir. Istatistiksel ydntemlerin
uygulanmasinda IBM SPSS 23.0 paket programindan yararlanilmistir.

BULGULAR

Tablo 1. COVID-19 Oncesi ve COVID-19 Sonrasi Tercih Edilen Yatirnm Araglarina iliskin
Frekans Dagihmlan ve Ki-Kare Testi Bulgulari

CQVID-19 COVID-19

Soru Yatirim Araci Cevap Oncesi Sonras )(2 p
f % f %
Hayir 75 74,3 78 77,2

Ev/Diikkan 0,108 | 0,743
Evet 26 25,7 23 22,8
Hayir 85 84,2 92 91,1

Arsa 1,643 | 0,200
Evet 16 15,8 9 8,9
Hayir 77 76,2 80 79,2

Fiziki Altin 0,114 | 0,735
Evet 24 23,8 21 20,8
Hayir 57 56,4 50 49,5

Altin Hesabi 0,715 | 0,398
Evet 44 43,6 51 50,5
Hayir 64 63,4 61 60,4

Doviz 0,084 | 0,772
Evet 37 36,6 40 39,6

Tasarruflarinizi verilen

Hayir 87 86,1 90 89,1
Mevduat 0,183 | 0,669

hangisi ile Evet % | 139 | 11 | 109
degerlendiriyorsunuz?

yatirim araglarindan

Hayir 99 98,0 100 99,0

Repo 0,001 | 0,999
Evet 2 2,0 1 1,0
Hayir 91 90,1 88 87,1
Hisse Senedi 0,196 | 0,658
Evet 10 9,9 13 12,9
. - Hayir 98 97,0 99 98,0
TahénI/Hazme 0,001 | 0,999
onosu Evet 3 3,0 2 2,0
Hayir 97 96,0 95 94,1
Yatirnrm Fonu 0,105 | 0,746
Evet 4 40 6 59
. Hayir 84 83,2 84 83,2
Bireysel y ' ’
EmeKlilik 0,000 | 1,000

Evet 17 16,8 17 16,8
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Hayir 92 91,1 83 82,2

Kripto Para 2,736 | 0,048
Evet 9 8,9 18 17,8
Toplam 101 100,0 101 100,0

Tablo 1’de arastirmaya katilan saglik sektoriindeki serbest meslek mensubu bireylerin
“Tasarruflarinizi verilen yatinm araglarindan hangisi ile degerlendiriyorsunuz?” sorusuna
verdikleri cevaplarin dagilimlar1 verilmistir. Tablo 1°deki bulgular asagidaki gibi siralanabilir:

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirrm aract olarak ev/diikkkan1 kullanan
katilimeilarin oran1 COVID-19 6ncesi donem igin %25,7 iken COVID-19 sonrasi donem i¢in
bu oran azalarak %22,8 olmustur. Bununla birlikte, gdzlenen bu farklilik istatistiksel olarak
anlamli bulunmamuistir ( )(2:0,108; p=0,743>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirim araci olarak arsayi tercih eden katilimcilarin
oran1 COVID-19 oncesi donemde %15,8 olarak, COVID-19 sonrasi donemde ise %8,9 olarak
belirlenmistir. COVID-19 6ncesi ve sonrasi i¢in gozlenen bu azalis istatistiksel olarak ise
anlamli bulunmamistir ( )(221,643; p=0,200>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmek ic¢in yatirnm aract olarak fiziki altin kullanan
katilimcilarin orant COVID-19 6ncesi donem icin %23,8 iken COVID-19 sonrasi dénem igin
bu oran azalarak %20,8 seklinde olmustur. Diger taraftan, belirlenen bu farklilik istatistiksel
olarak anlamli degildir (y*=0,114; p=0,735>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirnm araci olarak altin hesabini tercih eden
katilimcilarin oran1 COVID-19 oncesi donemde %43,6 olarak, COVID-19 sonras1 donemde
ise %50,5 olarak belirlenmistir. COVID-19 sonras1 donemde COVID-19 6ncesi doneme gore
gozlenen bu artis istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir 0(220,715; p=0,398>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmek i¢in yatirim araci olarak doviz kullanan katilimcilarin
orani COVID-19 o6ncesi donem i¢in %36,6 iken COVID-19 sonrasi donem i¢in bu oran
artarak %39,6 olarak belirlenmistir. Ki-kare testi sonucuna gore, gozlenen bu farklilik
istatistiksel olarak anlamli degildir ( )(220,084; p=0,772>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirim araci olarak mevduat kullanan katilimcilarin
orani COVID-19 o6ncesi donem i¢in %13,9 iken COVID-19 sonrasi donem i¢in bu oran
azalarak %10,9 olmustur. Belirlenen bu farklilik istatistiksel olarak ise anlamli bulunmamistir
(x*=0,183; p=0,669>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirnm araci olarak repoyu kullanan katilimcilarin
oran1 COVID-19 6ncesi donem icin %2,0 iken COVID-19 sonrasi donem icin bu oran %1,0
olmustur. Ki-kare testi sonucuna gore, gozlenen bu farklilik istatistiksel olarak anlaml
degildir (¥?=0,001; p=0,999>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmek igin yatirnm aract olarak hisse senedi kullanan
katilimcilarin orant COVID-19 6ncesi donem igin %9,9 iken COVID-19 sonras1 dénem igin
bu oran artarak %12,9 olarak bulunmustur. Gézlenen bu farklilik istatistiksel olarak anlamli
bulunmamistir ()(220,196; p=0,658>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmede yatirnm araci olarak tahvil/hazine bonusu kullanan
katilimeilarin oran1t COVID-19 6ncesi donem igin %3,0 iken COVID-19 sonrasi donem ig¢in
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bu oran %2,0 olmustur. Ki-kare testi sonucuna gore, gézlenen bu farklilik istatistiksel olarak
anlamli degildir (y*=0,001; p=0,999>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmek i¢in yatirnm araci olarak yatirim fonu kullanan
katilimcilarin oran1 COVID-19 6ncesi donem igin %4,0 iken COVID-19 sonras1 dénem igin
bu oran az miktarda artarak %5,9 olarak bulunmustur. Gozlenen farklilik ise istatistiksel
olarak anlaml1 bulunmamistir 0(2:0,105; p=0,746>0,05).

e Tasarrufunu degerlendirmek i¢in yatirim araci olarak bireysel emekliligi kullanan
katilimcilarin oran1t hem COVID-19 o6ncesi donem i¢in hem COVID-19 sonrasi donem igin
%16,8 olarak bulunmustur. Dolayisiyla, katilimcilarin yatirim araci olarak bireysel emekliligi
tercih oranlar1 COVID-19 6ncesi ve sonrasi i¢in ayni olmustur.

e Son olarak, tasarrufunu degerlendirmek i¢in yatirim araci olarak kripto para kullanan
katilimeilarin oran1t COVID-19 6ncesi donem i¢in %38,9 iken COVID-19 sonrasi donem i¢in
bu oran artarak %17,8 olmustur. Ki-kare testi sonucuna gore, gézlenen bu farklilik istatistiksel
olarak da anlamli bulunmustur (y?=2,736; p=0,048<0,05).

Tablo 2. Bireylerin Finansal Bilgi Seviyesi ile Cinsiyet iliskisi

Crosstab
Cinsiyet
Kadin Erkek Total

S5 Az Count 20 15 35
% within Cinsiyet 46,5% 25,9% 34,7%

Sinirli Count 16 15 31

% within Cinsiyet 37,2% 25,9% 30,7%

Orta Count 7 22 29

% within Cinsiyet 16,3% 37,9% 28,7%

Gelismis Count 0 4 4

% within Cinsiyet 0,0% 6,9% 4,0%

Uzman Count 0 2 2

% within Cinsiyet 0,0% 3,4% 2,0%

Total Count 43 58 101
% within Cinsiyet 100,0% 100,0% 100,0%

Ankete katilan kadinlarin %83,7’sinin finansal bilgilerinin az oldugu buna karsilik erkeklerin
%10,3’nilin finansal bilgilerinin gelismis diizeyde oldugu goriilmektedir. Finansal piyasa
konusundaki bilgi seviyesi ile cinsiyet arasinda istatistiksel olarak fark bulunmustur (p<0,05).
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Tablo 3. Bireylerin Risk Alma Davramslarimin Yas ile iliskisi

Crosstab
Yas Total
21-30 Yasg 31-40 Yas 41-50 Yas 51-60 Yas 61 Yas ve Uzeri

S 19  Her Zaman Count 3 0 1 1 0 5
% within Yas 5,4% 0,0% 8,3% 9,1% 0,0% 5,0%

Genellikle Count 8 2 0 0 0 10

% within Yas 14,3% 13,3% 0,0% 0,0% 0,0% 9,9%

Bazen Count 22 8 3 2 1 36

% within Yas 39,3% 53,3% 25,0% 18,2% 14,3% 35,6%

Nadiren Count 17 4 6 4 1 32

% within Yas 30,4% 26,7% 50,0% 36,4% 14,3% 31,7%

Higbir Zaman Count 6 1 2 4 5 18

% within Yas 10,7% 6,7% 16,7% 36,4% 71,4% 17,8%

Total Count 56 15 12 11 7 101
% within Yas 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Bireylerin yas gruplari arttik¢a risk alma egilimleri azalmaktadir. Ki-kare testi sonucuna gore,
bireylerin risk alma davranislarinin yas ile iliskisi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur
(p<0,05).

Tablo 4. Bireylerin Finansal Bilgi Seviyesi ile Egitim Diizeyi iliskisi

Crosstab
Egitim_Duzeyi
Lisans Yiksek Lisans Doktora Total

SIS Az Count 27 8 0 35
% within Egitim_Duzeyi 42,2% 26,7% 0,0% 34,7%

Sinirli Count 21 7 3 31

% within Egitim_Duzeyi 32,8% 23,3% 42,9% 30,7%

Orta Count 13 12 4 29

% within Egitim_Duizeyi 20,3% 40,0% 57,1% 28,7%

Geligsmis Count 1 3 0 4

% within Egitim_Duizeyi 1,6% 10,0% 0,0% 4,0%

Uzman Count 2 0 0 2

% within Egitim_Duizeyi 3,1% 0,0% 0,0% 2,0%

Total Count 64 30 7 101
% within Egitim_Duizeyi 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Ki-kare testi sonucuna gore, bireylerin finansal bilgi seviyesi ile egitim
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (p<0,05).
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Tablo 5. Bireylerin Risk Alma Davramslari ile Finansal Bilgi Seviyesi Iliskisi

Crosstab
S_15
Az Sinirh Orta Gelismis Uzman Total

S 19 Her Zaman Count 2 0 2 1 0 5
% within S_15 5,7% 0,0% 6,9% 25,0% 0,0% 5,0%

Genellikle Count 2 1 5 1 1 10

% within S_15 5,7% 3,2% 17,2% 25,0% 50,0% 9,9%

Bazen Count 7 12 16 1 0 36

% within S_15 20,0% 38,7% 55,2% 25,0% 0,0% 35,6%

Nadiren Count 13 14 4 1 0 32

% within S_15 37,1% 45,2% 13,8% 25,0% 0,0% 31,7%

Higbir Zaman Count 11 4 2 0 1 18

% within S_15 31,4% 12,9% 6,9% 0,0% 50,0% 17,8%

Total Count 35 31 29 4 2 101
% within S_15 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Ki-kare testi sonucuna gore, bireylerin risk alma davranislari ile finansal bilgi seviyesi iligkisi
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (p<0,05).

SONUC

“Saglik Sektortindeki Serbest Meslek Mensubu Bireylerin Yatirim Tercihlerinde COVID-
19’un Etkisi: Sivas Ilinde Bir Arastirma” konulu bu ¢alismada yatirimeilarn COVID-19
oncesi donemdeki durumu ile COVID-19 sonrasi donemdeki durumu arasinda bir
karsilastirma yapilip Sivas ilinde bulunan saglik sektoriindeki serbest meslek mensubu
bireylerin yatirnm tercihlerinde COVID-19’un etkisi anket verileri ile SPSS programi

kullanilarak analiz edilmistir.
Arastirma kapsaminda;

e Ankete katilan yatirimcilarin demografik 6zellikleri,
e Yatirnmcilarin aylik gelirleri,

e Yatirnmcilarin aylik tasarruf tutarlari,

e Sahip olunan portfoyiin toplam degeri,

e Tercih edilen yatirim araglari,

e Yatirim yaparken yararlanilan bilgi kaynaklari,

e Yatirim karar1 alinirken g6z 6niinde bulundurulan faktorler,
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e Yatirim kararinin gozden gegirilme sikligi,

e Yatirimin risk durumu

e Yatinmcinin risk alma egilimini 6grenmeye yonelik hazirlanan sorulara cevap
aranmistir.

Yigit (2015), calismasinda bireylerin risk alma davraniglan ile yaslar1 arasinda anlamh bir
iliski oldugu sonucuna varmistir. Bireysel yatirimcilardan sadece 18-25 yas araligindaki
yatirimcilarin riski seven davranis gosterdiklerini, diger yas gruplarmin genellikle riskten
kacan davraniga daha yakin olduklarni, 56 ve listli yastaki yatirimcilarin riskten kaginma
egilimine sahip olduklar1 sonucuna ulagmistir. Bu ¢alisma sonucu Yigit (2015)’in ¢calismasini
desteklemektedir. Calisma sonuglarina gore;

e Bireylerin yas gruplar arttik¢a risk alma egilimlerinin azaldig,

e Bireylerin egitim diizeyleri arttikca finansal bilgi seviyelerinin de arttig1,

e Bireylerin finansal bilgi seviyeleri arttikca risk alma seviyelerin de arttig1 ve

e Ankete katilan erkeklerin genel olarak finansal piyasa konusundaki bilgilerinin daha
yiiksek oldugu sonucuna varilmistir.

Bu calismada elde edilen bulgularin finansal kurumlar, diizenleyici ve denetleyici kurumlar,
yatirimcilar ve arastirmacilar i¢in faydali olacag: diistiniilmektedir.
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Tiirkiye’de Yiiksek Teknoloji, Kamu Harcamalari, Ekonomik Biiyiime ve Beseri
Sermaye Arasindaki Iliski: Fourier ARDL Yaklasim

Emrah Sofuoglu7
Ozet

Beseri sermaye kavrami genel olarak bir bireyin iiretim siirecinde kullanabilecegi bilgi, beceri
ve tecriibesini ifade etmektedir. Dolayisiyla ekonomik kalkinma, teknolojik gelisme ve
vatandaglarin refah seviyesinin artirilmasinda beseri sermayenin 6énemli bir rolii vardir. Bu
calisma Tiirkiye’de kamu harcamalarimin, kisi basina gelirin ve yiiksek teknoloji ihracatinin
beserl sermayeyi ne yonde etkiledigini arastirmaktadir. Bu amacla 1990-2019 donemi
incelenmis olup Fourier ARDL (FARDL) yaklagimindan faydalanilmistir. FARDL analizi
sonucuna gore degiskenler arasinda uzun doénemli bir esbiitiinlesme iligskisi bulunmaktadir.
S6z konusu uzun donemli iligkiyi incelemek i¢gin FARDL modeline dayali uzun dénem
katsay1r tahmini yapilmistir. Tahmin sonuglar1 Tiirkiye’de kamu harcamalarinin, kisi basina
GSYH’nin ve yiiksek teknoloji ihracatinin beseri sermayeyi artirdigini géstermektedir.

Anahtar kelimeler: Beseri sermaye, yiiksek teknoloji ihracati, kamu harcamalari, Fourier
ARDL

JEL Kodlarn: C1, O1, O3

The relationship between high technology, government expenditures, economic growth
and human capital in Turkey: The Fourier ARDL approach

Abstract

The concept of human capital generally refers to the knowledge, skills and experience that an
individual can use in the production process.Therefore, human capital has an important role in
economic development, technological development and increasing the welfare level of
citizens. This study investigates how government expenditures, per capita GDP and high
technology exports affect human capital in Turkey. For this purpose, the study covers the
period 1990-2019 by using the Fourier ARDL (FARDL) approach. According to the FARDL
test results, there is a long-term cointegration relationship between the variables. In order to
examine the long-term relationship, we use long-term coefficient estimation based on the
FARDL model. The findings indicate that government expenditures, GDP per capita and high
technology exports increase human capital in Turkey.

Keywords: Human capital, high-tech exports, government expenditures, Fourier ARDL

JEL codes: C1, 01, O3
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Giris

Ulkelerin gelismislik seviyelerini ve vatandaslarinin refahlarmi yiikseltecek seviyeyi
basarmak i¢in Oncelikle ekonomik biiylimelerinde siirdiiriilebilir bir artis yakalamalari
gerekmektedir. Ekonomik biiyiimeyi etkileyen bir¢ok mekanizma bulunmaktadir. Beseri
sermaye bu mekanizmalardan biri olarak goriilmektedir. Beserl sermaye Ozellikle modern
ekonomik biiylimenin belirleyicilerinden biri olarak goriilmektedir (Schultz, 1992). Beseri
sermayenin ekonomik biiyiime modellerinden biri olarak goériilmesi Lucas (1988) ve Romer
(1986)’in igsel biiyiime modellerini ortaya ¢ikmistir. Igsel biiyiime teorilerine gére uzun
donemde girdi basina ¢ikt1 artabilir. S6z konusu ¢ikt1 artigini elde etmek i¢in nitelikli isgiler,
gelismis beseri sermaye ve bilgi ve beceri arasinda pozitif bir etkilesim olmas1 gerekmektedir.

Beseri sermaye kavrammin lkinci Diinya Savasi’nin ardindan 6ne ¢iktigmi ifade eden
Kuzoren vd. (2019) 1950 ortalarina kadar sermayenin yalnizca fiziki olarak (makine, techizat,
fabrika vs.) olarak tanimlandigini ancak 1960’lardan itibaren iilkelerin ekonomik
durumlarinin ve gelismisliklerinin agiklanmasinda fiziki sermayenin tek basina yeterli
olmadigint belirtmiglerdir. Teorik literatiire gore beseri sermaye ekonomik biiyiimeyi iki
yonde etki etmektedir. Bu etkiler diizey etkisi ve oran etkisi olarak tanimlanmaktadir. Diizey
etkisine gore beserl sermaye bir liretim faktorii olarak dogrudan tiretim siirecine katilmakta ve
boylece ¢ikt1 artist meydana gelmekteyken oran etkisine gore ise beseri sermaye egitim
inovasyonu ve yeni teknolojilerin yayilmasini ve igsellestirilmesini saglayarak teknolojinin
gelismesine katkida bulunmaktadir (Yilmaz vd., 2019). Bu nedenle c¢ikti miktar1 ve
kalitesinde meydana gelecek artig i¢in fiziksel sermaye ile beraber beseri sermayenin de
arttirllmas1 gerekmektedir (Schultz, 1992). Ciinkii kisi basina diisen beseri sermayede
meydana gelecek artis kisi basina gelirin de artmasina yol agacaktir (Barro, 1991). Denison
(1962) ve Becker (1964) ise daha iddiali bir varsayimda bulunarak, beseri sermaye
yatirmmlarmin fiziksel sermaye yatirimlarindan daha 6nemli oldugunu ileri siirmektedirler.
Bunun nedeni beseri sermayenin ekonomik kalkinma iizerinde daha gii¢lii bir etkisi oldugu
diisiincesidir. Bunlara ek olarak, egitim, saglik ve i¢ goc¢ i¢in yapilan dogrudan harcamalarin
da beseri sermayeyi pozitif etkiledigi diigiiniilmektedir (Berber vd., 2013). Doryan'a (2001)
gore hiikiimetler vatandaglarina daha 1yi egitim ve saglik hizmetleri sunarsa beseri sermaye
birikimi artacak ve bu da uzun vadede ekonomiyi olumlu yonde etkileyecektir. Gupta vd.
(1998), egitim ve saglik sektorlerine yapilan devlet harcamalarinin beseri sermaye tizerinde
olumlu etkiler yaratabilecegini ve ekonominin biiylimeye katkida bulunarak yoksullugun
azalmasina neden olacagini belirtmistir. Beseri sermayeye odaklanma ihtiyaciyla ilgili 6nemli
bir nokta da devletin roliidiir. Beseri sermaye acisindan, saglik hizmetleri, tath su kullanimi,
ilkogretim, yeterli barinma ve temiz ¢evre hiikiimetlerin nihai hedefleridir (Suescun, 2007).
Bu baglamda verimli kamu harcamalar1 beseri sermayenin arttirilmasinda etkili olabilir.

Bu calismada Tiirkiye’de kamu harcamalarinin, ekonomik biiylimenin ve yiiksek teknolojinin
beseri sermaye tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu amacla 1990-2019 verileri incelenmis olup
degiskenler arasindaki iliski Fourier ARDL yaklasimiyla incelenmistir. Caligma {i¢ kisimdan
olusmaktadir. Birinci boliimde beseri sermayeye yonelik teorik bilgiler yer almaktadir. ikinci
boliimde literatiir taramas1 sunulmustur. Ugiincii boliimde ise ampirik yontem tanitilmis ve
sonuglar raporlanmistir. Sonug¢ boliimiinde ampirik analizden elde edilen bulgular tartigiimis
ve Tiirkiye i¢in bir kisim politika dnermeleri sunulmustur.

Literatiir Taramasi

Bu kisimda beseri sermaye, ekonomik biiylime, kamu harcamalar1 ve yiiksek teknoloji
thracatina yonelik literatiir taramas1 yapilmistir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar Donem Ormeklem Yontem Sonug

Levin ve Raut | 1965-1985 30 Panel veri | Ticaret politikalar1 ve egitim harcamalari

(1997) sanayilesmis | analizi arasinda uzun donemde giicli bir iligki

iilke vardir. Ayrica beserl sermaye yatirimlari
ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir.

Asteriou ve | 1960-1994 Yunanistan | Esbiitiinlesme | Beseri sermaye gostergesi olarak ilk, orta

Agiomirgianakis analizi ve yiksekdgrenime kayit oranlari ile

(2001) ekonomik biiylime arasinda uzun donemli

bir iligki vardir.

Cakmak ve | 1960-2002 Tirkiye Esbiitiinlesme | Beseri sermaye ve ekonomik biiylime uzun

Giimiis (2005) analizi dénemde beraber hareket etmektedir.

Serel ve Masatc1 | 1950-2000 Tirkiye Esbiitlinlesme | Beseri sermaye ve ekonomik biiyiime uzun

(2005) analizi donemde beraber hareket etmektedir.

Ayrica biiyiimeden beseri sermayeye dogru
bir nedensellik iligkisi vardir.

Kar ve Taban 196 | Tirkiye Esbiitinlesme | Beseri sermaye ve ekonomik biiyiime

(2006) 9-2001 ve nedensellik | arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik iligkisi
analizi mevcuttur.

Suescun (2007) 200 |15 latin | Panel veri | Hiikiimet harcamalar1 ekonomik bitylimeyi,

0-2005 Ulkesi analizi refahi, insani gelismeyi ve sosyal
ilerlemeyi olumlu yonde etkilemektedir.

Ersoy ve 198 | 23  gelisen | Panel veri | Beserl sermaye ve ekonomik biiyliime

Yilmazer (2007) | 5-2005 piyasa analizi arasinda uzun dénemli iliski yoktur.

ekonomisi

Altintag ve | 1970-2005 Tirkiye Esbiitiinlesme | Beseri sermaye ve ekonomik biiylime uzun

Cetintas (2011) ve nedensellik | donemde beraber hareket etmektedir.
analizi Ayrica beserl sermayeden ekonomik

bliylimeye dogru bir nedensellik iligkisi
vardir.

Umutlu vd. | 2000-2007 29 OECD | Panel veri | Beseri sermaye ve ekonomik biiylime uzun

(2011) iilkesi analizi donemli bir esbiitiinlesme iligkisi s6z

konusudur.

Kog (2013) 2012 27 AB | Yatay  kesit | Beseri sermaye ve ekonomik biiylime uzun

ilkesi analizi donemli ve pozitif bir iliski vardir.

Manga vd. | 1995-2011 BRICS Panel veri | Beseri sermaye ve ekonomik biiylime uzun

(2015) analizi donemli bir esbitiinlesme iliskisi soz

konusudur.

Alietal. (2018) | 1980-2016 Pakistan Esbiitiinlesme | Beseri sermaye ve ekonomik biiylimeden
ve nedensellik | dis yardimlara tek yonlii; beseri sermaye ve
analizi insani gelisme endeksi arasinda ise ¢ift

yonlii  bir nedensellik  iligkisi sz
konusudur.

Duan et al. | 2000-2018 BRICS Panel veri | Beserl sermayenin ekonomik biiyiime

(2022) analizi lizerinde yalnizca belirli bir siire iginde

olumlu bir etkisi vardir ve yoOnetisim
performansi, beseri sermayenin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkisini olumlu yodnde
etkilemektedir.

Han ve Lee | 1986-2017 Kore Kars1 olgusal | Egitim basarisindaki artig devam ettikge,

(2020) analiz beseri sermaye Oniimiizdeki yirmi yilda

onemli bir biiylime belirleyicisi olmaya
devam edecektir.

Yang (2020) 2000-2016 Gelismekte | Panel veri | Saglik  harcamalarinin ~ ve  ekonomik

olan iilkeler | analizi biiylimenin, beseri sermayenin iizerinde

farkli seviyelerde anlaml etkisi
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bulunmaktadir.

Kirik¢1 ve Yanar | 2002-2016 26 gelismis | Panel veri | Gelismis  ilkelerde  egitim, saglik

(2020) 64 analizi demokrasi, hukuksal yap1 ve yolsuzlugun
gelismekte kontrolii ile ekonomik biiylime arasindaki
olan iilke iliski pozitiftir.

Koksel ve | 1990-2018 Farkli gelir | Panel veri | Tim gelir gruplarinda beseri sermaye farkli

Yilmaz (2021) gruplarina analizi oranlarda ekonomik biiyiimeye katkida
gore 117 bulunmaktadir.
iilke

Ulucak (2022) 1960-2019 Tiirkiye Esbiitiinlersme | Kamu harcamalarinin ve issizlik beseri

testi sermaye birikimini negatif etkilerken kisi

basmna diisen gelir ve niifus ise pozitif
etkilemekteyken  s6z  konusu iligki
gelismekte olan {lilkelerde istatistiki olarak

anlamsizdir.
Acet ve Erkocak | 2000-2019 G-20 Panel veri | Beseri sermaye harcamalar1
(2022) ilkeleri analizi gostergelerinden saglik harcamalar1  ve
fiziki sermaye harcamalar1

gostergelerinden sabit sermaye harcamalari
ile ekonomik biiylime arasinda negatif bir
iliski vardir.

Model ve Veri

Beseri sermaye, ekonomik biiylime, kamu harcamalar1 ve yiiksek teknoloji ihracati arasindaki
iligkiyi test etmek i¢in ¢alisma asagidaki modeli dikkate almaktadir:

BS;; = p1GSYH; + B, KH + [3YTy + &4 (1)

Burada BS, GSYH, KH ve YT sirasiyla beseri sermaye, ekonomik biiyiime, kamu
harcamalar1 ve yliksek teknoloji ihracatini temsil etmektedir. Beserl sermaye verisi Penn
Worlds Table veritabanindan alimmistir. Yiiksek teknoloji ihracatt OECD veritabanindan,
kamu harcamalar1 ve GSYH verileri ise Diinya Bankasindan temin edilmistir.

Degiskenlerin  farkli  derecelerde biitiinlestigi  durumlarda esbiitiinlesme  testleri
kullanilamaz. Bunun yerine Pesaran vd. (2001), ARDL esbiitiinlesme testini Onermistir.
ARDL yaklagimi F ve t istatistiklerini dikkate alir. Test istatistigi kritik tist sinir degerlerinden
biiylikse, esbiitiinlesme yoktur ve temel hipotez reddedilir. Denklem (2), bu g¢alisma i¢in
ARDL modelini gostermektedir.

ABS; = By + B1BS1+B:GSYH 1 +

BsKHyi+ BaYToy + X ¢! ABSy; + X0 6/ AGSYHy +X{) 0/ AKH; +
L0 AYT, e

(2)

Burada A birinci fark operatoridiir ve p gecikme uzunlugudur. Akaike Bilgi Kriterleri
optimal gecikme uzunlugunu belirlemektedir. Pesaran et al. (2001), bir esbiitiinlesme
iligkisinin varligi i¢in F testi (Fa) ve t-testi (t) kullanmaktadir.

Hoa: B1=B2=P3=0(3)
Hop: f1=0(4)
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McNon vd. (2018) Denklem (3)’ii modifiye ederek ana hipotezi test eden ek bir F testi (Fg)
gelistirmistir.

Hoc: B2=B3=0(5)

Esbiitiinlesme iliskisini dogrulamak icin yukarida bahsedilen ii¢ temel hipotezin tiimii
reddedilmelidir. McNon vd. (2018), degiskenlerin entegrasyon derecesi hakkinda herhangi bir
varsayimda bulunmamaktadir. Ancak bu yaklasim, standart ARDL yaklagimindan daha
saglam sonuclar vermektedir. Ek olarak, bu yaklasim Fourier fonksiyonlari araciligiyla
yapisal degisiklikleri tespit edebilmektedir. Bu sayede ek bir yapisal degisiklik testi
uygulanmasima gerek kalmamaktadir. Yilanci vd. (2020) tarafindan gelistirilen Fourier
fonksiyonu sayesinde modeldeki yapisal degisiklikler goriilebilmektedir.

Zmkt Zmkt

d(t) = Xi_, axsin (T) L~ 2p_q brcos (—) (6)

T

Burada n frekans sayisidir, k segilen 6zel frekanslarin sayisidir, t trend ve T 6rnek boyutudur.
Denklemde Ludlow ve Enders (2000) ve Becker vd. (2006) tarafindan onerilen frekans degeri
ve kullanilmustir.

2nkt

d(t) = yisin (%) + yacos (?) (7)

Denklem (8) bu ¢aligma i¢cin FARDL modelini gostermektedir.

ABS, = By + y1sin (@) .¥acos (@) + B1BS o1 + B2GSYHyy + BsKHo s + BiYToy +
X7, @/ ABS + X778/ AGSYHy + X7 0 AKH,; + 778/ AYT., + e

(8)

Empirical Results

Calismada ampirik analiz i¢in 6nce Fourier ADF ve ardindan geleneksel ADF birim kok testi
uygulanmigtir. Tablo 2°de yer alan FADF birim kok testi sonuglarina gore elde edilen FADF
test istatistiklerinden kiiciiktiir. Bu durum Fourier trigonometrik terimlerinin anlamsiz
oldugunu ifade etmektedir. Bu durumda Enders ve Lee (2012) geleneksel ADF birim kok
testini kullanmay1 onermektedir. Tablo 2’de yer alan son iki satir ADF birim kok testi
sonuglarini gostermektedir.

Tablo 2: Fourier ADF (FADF) birim kok testi

Degigke FADF test F ADF test ist. ADF  test
nler degerleri test (level) ist.
(A, birinci
fark)
BS 2.67 - 0.53 -4.30**
4.05
GSYH 1.73 - -1.06 -3.17x**
3.78
KH -2.76 - -3.38*** -3.14
4.35
YT 5.85 - 0.59 2.53
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| 435 | |

FADF kritik degerleri %1, %5 ve %10 igin sirastyla 12.21, 9.14 ve 7.78’dir. ADF kritik degerleri ise sirastyla -4.37, -3.60 ve -3.24’diir.

Tablo 2’de yer alan ADF test sonuclarina gére bagimli degisken olan BS ve GSYH verileri diizey
degerlerinde duragan degil iken birinci farklarinda duragandir. ARDL sinir testi tahmini yapmak i¢in
bagimli degiskenin I(1) olmasi yeterlidir. Dolayisiyla bir sonraki asamaya gegilip degiskenler
arasindaki uzun donem esbiitiinlesme iliskisini test edilecektir. Tablo 3 FARDL test sonuglarini
gostermektedir.

Tablo 3: FARDL test sonuglari

Bootstrap kritik Bootstrap kritik Bootstrap kritik
degerleri degerleri degerleri
Optimal Fa 10% | %5 %1 t 10% | %5 %1 Fs 10% | %5 %1
Frekans
2 9.25* 2.87 | 362 | 6.13 4.54* -2.17 | -2.70 | -3.46 | 7.64* 2.83 | 3.68 | 6.23

Tablo 3’e gore Fa, t ve Fg test istatistiklerinin Bootstrap kritik degerlerinden biiyiik oldugu
goriilmektedir. Bu sonug¢ degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisini ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla beserl sermaye, ekonomik biiyiime, kamu harcamalar1 ve yliksek
teknoloji ihracati uzun dénemde beraber hareket etmektedir. Dolayisiyla bu asamadan sonra
ekonomik biiyiime, kamu harcamalar1 ve yiiksek teknoloji ihracatinin beseri sermaye
iizerindeki etkisi incelenecektir. Tablo 4 wuzun donem katsayr tahmin sonuglarim
gostermektedir.

Table 4: FARDL modeline dayal uzun dénem katsay1 tahmini sonuclar1 (BS bagimh

degisken)
GSYH KH YT
5.508* 0.002** 6.396*
(0.00) (0.03) (0.00)

Not: Parantez i¢indeki sayilar p-degerlerini gostermektedir. *, ** ve ** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamlilig1 géstermektedir.

Tablo 4’e gore tiim test istatistikleri anlaml1 ve pozitiftir. Buna gore ekonomik biiylime, kamu
harcamalar1 ve yiiksek teknoloji ihracatinin beseri sermayeyi uzun dénemde olumlu yonde
etkilemektedir. Bu sonuglar sonug¢ boliimiinde tartigilmistir.

Sonu¢

Bir iilkede beseri sermayenin artmasi llkelerin kalkinma yolunda hem ekonomilerini
giiclendiren hem de bireylerin refahini artiran bir faktdr olarak goriilmektedir. Dolayisiyla
beseri sermaye konusu ozellikle Ikinci Diinya Savasi’ndan itibaren iilkelerin énem verdigi
konulardan biri haline gelmistir. Ulkeler bu nedenle egitim, saglik ve teknoloji gibi alanlara
yatirim yaparak girdi basina ¢iktiy1 ve ¢ikti kalitesini artirmaya ¢alismaktadirlar. Bu ¢alisma
Tiirkiye’de kamu harcamalarinin, ekonomik biiylimenin ve yiiksek teknoloji ihracatinin beseri
sermayeyi ne yonde etkiledigini aragtirmaktadir. Bu amagla 1990-2019 donemi incelenmistir
ve FARDL yaklasimindan faydalanilmistir. FARDL analizi sonucuna gore degiskenler
arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. S6z konusu uzun donemli
iliskiyi incelemek i¢in FARDL modeline dayali uzun donem katsayr tahmini yapilmustir.
Tahmin sonuglar1 Tiirkiye’de kamu harcamalarinin, kisi basina GSYH’nin ve yliksek
teknoloji ihracatinin beseri sermayeyi artirdigini gostermektedir.
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Tiirkiye 6zellikle gen¢ ve dinamik niifus yapisiyla beseri sermaye kapasitesi agisindan zengin
bir lilkedir. Bu nedenle hem bireylerin donanimlarinin arttirilmasi hem de girdi basina ¢iktinin
artirllmasi agisindan beserl sermaye konusuna Ozellikle dnem verilmelidir. Bunun igin ise
basta egitim, saglik olmak {izere teknoloji ve kurumsal altyapiya yonelik verimli yatirimlar
yapilmalidir. Bu yatirimlarin niceliginden ziyade niteligine odaklanmak beseri sermaye ve
yatirimin verimliligi a¢isindan daha degerlidir. Ancak sadece yatirimla beserl sermayeyi
artirmak miimkiin degildir. Nitekim Ulucak (2022), bu ¢alismanin aksine Tiirkiye’de kamu
harcamalarinin beserl sermayeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmis ve bu sonucu kamu
harcamalarinin beseri sermayenin artirilmasini saglayan alanlara yeterince aktarilamadigi
seklinde yorumlamistir. Bu baglamda beseri sermayeyi artirmak i¢in egitim, saglik ve bilim
alanlarina yatirim yapilmasi gereklidir fakat bu yatirimlar iyi planlanmali ve verimli bir
kaynak aktarimi gerceklesmelidir. Buna ek olarak demokrasi, hukuk ve oOzgiirliikler
alanindaki 1iyilesmeler de siiphesiz beseri sermayenin arttirilmasina O6nemli katkida
bulunacaktir.

Tiirkiye’nin beyin goc¢ii noktasinda da spesifik Onlemler almasi gerekmektedir. Ciinkii
yetismis nitelikli bireylerin bagka iilkelere go¢ etmesi hem iilke agisindan hem de beseri
sermaye acisindan onemli bir kayiptir. Bu baglamda 6zellikle bireylerin satin alma giiciinii
artiran politikalarin uygulanmasi ve bireylere 6zgiir ve kaliteli ¢calisma ortaminin sunulmasi
onemlidir.
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Kiiresellesme siirecinde teknoloji ve bilisim alaninda yasanan gelismeler, ekonomik faaliyetin bir¢ok alaninda
dijital yeterlilik gereksinimlerini arttirmis, dijital doniisiime ekonominin her alaninda uyum saglanmasini zorunlu
hale gelmistir. Bu gercevede 6zel ekonomi bolgeleri olarak da ifade edilen iiretim, alim-satim, bakim-onarim,
montaj-demontaj, bankacilik, sigortacilik gibi alanlarda faaliyet gosteren serbest bolgelerin teknolojik
gelismelere uyum gosterecek ve ihracati arttirma, ithalati kolaylastirma, istihdami arttirma, teknoloji transferleri
saglama gibi amaclarla ekonomik kalkinmanin saglanmasi amacina hizmet edecek yeni bir form kazanmasi
giindeme gelmistir. Birgok tesvik ve destek politikalartyla ayricalikli nitelige sahip bu bolgelerin katma degeri
yiiksek, inovasyon ve teknolojiye dayali yatirimlar: ¢ekmesi, dijital doniisiimle ortaya ¢ikan teknolojik mal ve
hizmetlerin ihracatini arttirip bu alanlarda nitelikli personel yetistirilmesi gibi amaglarla Ticaret Bakanlig:
tarafindan “Ihtisas Serbest Bolgeler Projesi” hayata gecirilmis ve 1990 yilinda kurulan Atatiirk Havalimam
Serbest Bélgesi'nin statiisii 8 Haziran 2020 tarihli Cumhurbaskanlign Kararnamesi ile degistirilerek Istanbul
Ihtisas Serbest Bélgesi ilk ihtisas serbest bolgesi olarak ilan edilmistir.

Dijital doniisiimiin lojistik 6neme sahip serbest bolgeler ve bu bolgelerdeki faaliyetler lizerindeki etkisi
gergevesinde ihtisas serbest bolge olusumunun temel alindigi bu ¢alismada, ihtisas serbest bolgelerinin kurulus
amaci, bu bolgelere taninan destek ve tesvikler degerlendirilmeye calisilmistir. Bu baglamda ¢aligsma iki temel
soru iizerinde kurgulanmistir. Bunlardan ilki 6zel ekonomi bolgelerinden biri olan ihtisas serbest bolgesi bugiin
icerisinde bulundugumuz Endiisri 4.0’1in gereksinimlerine ne kadar cevap verebilmektedir? Bir diger soru ise
Tirkiye’de yillar i¢erisinde serbest bolgelerden beklenen basarilarin gergeklestirilmesi igin ihtisas serbest bolgesi
firsat penceresi sunabilir mi? S6z konusu sorularin cevaplari igin literatiir taramasindan elde edilen ikincil veriler
kullanilarak degerlendirmelerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Dijitallesme, Déordiincii Sanayi Devrimi, Serbest Bélgeler, Ihtisas Serbest Bolgeler.
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New Generation Special Economic Zones in Digital Transformation:
Specialized Free Zone*

Globalization and developments in technology and informatics have increased the digital competence
requirements in many areas of economic activity, and it has become imperative to adapt to digital transformation
in all areas of the economy. In this context, free zones operating in areas such as production, purchase-sale,
maintenance-repair, assembly-disassembly, banking, and insurance, that gain a new form that will adapt to
technological developments and serve the purpose of providing economic development for purposes such as
increasing exports, facilitating imports, increasing employment, and providing technology transfers, has come to
the fore to gain a new form. These regions, which have a privileged quality with many incentives and support
policies, the “Specialized Free Zones Project” was implemented by the Ministry of Commerce with purposes
such as attracting investments based on innovation and technology with high added value, increasing the export
of technological goods and services emerging with digital transformation training qualified personnel in these
areas. And the status of Atatiirk Airport Free Zone, which was established in 1990, was changed by the
Presidential Decree dated 8 June 2020, and Istanbul Specialized Free Zone was declared as the first specialized
free zone. In this study, which is based on specialized free zone formation, in the framework of free zones with
the logistical importance of digital transformation and its impact on activities in these regions, the purpose of the
establishment of specialized free zones, and the support and incentives granted to these zones have been tried to
be evaluated. In this context, the study is based on two basic questions. To what extent can the specialized free
zone, which is one of the special economic zones, meet the requirements of Industry 4.0 we are in today?
Another question is, can the specialized free zone offer a window of opportunity for the achievements expected
from free zones in Turkey over the years? For the answers to these questions, evaluations were made using
secondary data obtained from the literature review.

Keywords: Digitalization, Fourth Industrial Revolution, Free Zones, Specialized Free Zones.

Jel Codes: 01, 031, R10.

Giris

Serbest bolgeler, uluslararasi alanda ticaretin gelistirilmesi ve kolaylastirilmasinda kullanilan
onemli bir politika aracidir. Ulkemizde 1985 yilindan itibaren ilk olusumlar1 goriinen serbest
bolgelerin gelisiminde, genel yatirim ve ticaret egilimleri ¢ercevesinde, diinyada kabul goren
dort temel asamasi bulunmaktadir. Ik asamasi 1950’lerde baslayan, ticaret agirlikli bolgeler
olarak tasarlanan (Serbest Liman Bolgesi, Serbest Gilimriik Bolgesi, Vergisiz Serbest Bolge,
Ozel Bolge gibi) yapilardan olusan serbest bolgeler, 1980°li yillara gelindiginde ihracata
yonelik sanayilesmenin etkileriyle daha ¢ok ihracat amacl imalata/iiretime dayali (fhracat
Amagl Serbest Bolgeler, Dahilde Isleme Serbest Bolgesi gibi) bir form kazanmistir. 2000°1i
yillara gelindiginde ise ticaret ve imalat/liretim agirlikli yapisi igerisinde hizmet ihracatinin da
on plana ¢ikmasiyla bilisim, yazilim, donanim gibi faaliyetleri kapsayan ihtisas serbest
bolgeleri onem kazanmistir. Son donemde ise “Dordiincii Nesil Serbest Bolgeler” veya “Yeni
Nesil Serbest Bolgeler” olarak ifade edilen dijitallesme, teknoloji ve bilisim alaninda yasanan
gelismelere bagli olarak katma degerli ve yiiksek teknolojili mal ve hizmet {iretim ve ihracati

hedefine yonelik bir ekosisteme sahip serbest bolge olusumlar (Birlesik Arap Emirlikleri-
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Dubai’de yer alan Jebel Ali Serbest Bolgesi, Cin’de yer alan Sozhou Serbest Bolgesi,
Hindistanda yer alan Ramunajan IT City, Giiney Kore’de yer alan Incheon Serbest Bolgesi,
Singapur’da yer alan Jurong Serbest Bolgesi gibi) 6n plana ¢ikmaya baglamistir (Gtiler, 2021;
Karatag, 2021, Avci vd., 2022: 565;).

Diinya ticaretinin degisen kosullari, serbest bolgeler ekosisteminde yasanan doniisiim, artan
rekabet¢ilik ortami, artan teknolojik transformasyon gereksinimi dis ticaret politikasi
ekseninde faaliyete gosteren, kurulduklar1 donemin kosullar1 itibariyle herhangi bir
ihtisaslagsma ve kiimelenme temeline dayanmayan daha ¢ok birinci nesil (ticaret odakli) ve
ikinci nesil (imalat/liretim odakl1) bir forma sahip olan serbest bdlgelerimiz i¢in ihtisaslagsma,
dijitallesme ve inovasyona dayali yenilik¢i doniistimleri gerekli kilmistir. Bu c¢ercevede
kiimelenme temeline dayanan ihtisaslagmis serbest bolgelerle Ar-Ge yogun, katma degerli,
inovasyon ve teknolojiye dayali iiretim ve ihracati destekleyici yatirimlara ev sahipligi
yapmak, kiiresel Olcekte yiiksek teknolojili iiriin pazarindaki paymi arttirmak, yliksek
teknolojili mal ve hizmet sektorlerinde 6zellikle yazilim ve bilisim alanlarinda uzmanlasma
saglamak, bu alanlarda nitelikli personel yetistirmek gibi amaglarla Ticaret Bakanligi
tarafindan “Ihtisas Serbest Bolgeler Projesi” hayata gegirilmistir. 8 Haziran 2020 tarihli 2635
saylli Cumhurbaskanlign Kararnamesi ile de “Istanbul Ihtisas Serbest Bolgesi” ilk ihtisas

serbest bolgesi olarak ilan edilerek bu alanda 6nemli bir somut adim atilmistir.
1. Dijital Doniisiimde Serbest Bolgeler

Bilisim ve teknoloji alaninda yasanan geligsmeler, dijitallesmenin yayginlagsmasi temel faaliyet
konulari tiretim, ticari mal alim satimi, depo isletmeciligi, montaj-demontaj, bakim-onarim vs.
olan serbest bolgelerin faaliyet konularinin arasina Ar-Ge, yazilim bilisim, orta-ytliksek/ileri
teknoloji imalat1 ve yiiksek katma deger saglayan faaliyetlerin de dahil olmasina neden olmus,
bu durum bir ticaret politikas1 aract olan serbest bolgelerin dijitallesen diinyanin ortaya
cikardigi yeni is modellerine sahip bir forma kavusturulmasini da zorunlu kilmistir. Mevcut
serbest bolgelerin taninacak ilave tesvik ve desteklerle birlikte Ar-Ge yogun, yiiksek katma
degerli, inovasyon ve teknoloji temeline dayali, uluslararasi ticaretten daha yiiksek pay
alabilecek, rekabet giicli yiliksek yeni nesil sektdrlere ihtisaslasma imkéni sunacak yeni
merkezler olmasi ve boylece dijital cagin gereklerine hizli ve etkin cevap verecek bir yapiya

kavusturulmasi 6nem kazanmuistir.

Ulkemizin uluslararasi arenada rekabet giiciinii ve ihracat potansiyelini arttirma amaglariyla

kurulan serbest bolgelerin dijital doniisiime, bilisim ve iletisim alaninda yasanan gelismelere

118



uyum saglayacak bir forma kavusmasindaki gereksinimlerin degerlendirilmesinden 6ncede
iilkemizin ytiksek teknolojili {irlin ihracati payinin degerlendirilmesi gerekmektedir. Nitekim
bir lilkenin gelismislik diizeyinin en 6nemli gdstergelerinden biri o iilkenin toplam ihracat
bilesenleri igerisinde yliksek teknolojiye dayali {iriinleri ylizdesidir. Sanayi iiriinleri ihracati
icerisinde yiiksek teknolojili tirtinlerin paymin 2016-2020 yillar1 arasindaki degisiminin yer
aldig1 Tablo 1’e bakildiginda bu paym %3,4-%3,9 araliginda degistigi goriilmektedir. 2020
yil1 itibariyle OECD iilkelerinde %14 olan bu payin tilkemizde (2020 y1l1 i¢in %3,4) oldukca

diisiik bir seviyede oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Tablo 1. Yiiksek Teknolojili Uriin Thracati (2016-2020)

Yillar Tiirkiye (%)
2016 3,5
2017 3,9
2018 3,5
2019 3,6
2020 3,4
2021 3,0

Kaynak: TUIK (2016-2021a).

Dijital doniisiimle birlikte {ilke ekonomileri i¢in 6nem kazanan bir diger unsur toplam hizmet
ithracati icerisinde bilgi ve iletisim teknolojisi hizmetleri ihracati ve dijital olarak teslim
edilebilir hizmet ihracati payr olmustur. 2020 yili itibariyle Tirkiye’de bilgi ve iletisim
teknolojisi ihracati toplam ihracat igerisinde sadece %8,3’liik bir paya sahip olabilmistir
(TUIK, 2021b).

2019 ve 2020 yillarina ait toplam hizmet ihracat1 igerisinde dijital olarak teslim edilebilir

hizmet ihracat1 payinin dagilimi ise Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1. Dijital Olarak Teslim Edilebilir Hizmet Ihracatinin Toplam Hizmet Ihracat:
Icerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: TUBISAD (2021: 45)

Sekil 1’e bakildiginda Tiirkiye’nin 2019 yilinda en diisik paya (%6,31) sahip {ilke
konumunda oldugu, 2020 yilinda nispeten bir artis s6z konusu olsa da toplam hizmet ihracati
icerisinde dijital olarak teslim edilebilir hizmet ihracatinin %10,98’lik bir paya sahip olmasi
ile yine dijital teslim edilebilir hizmet ihracatinin toplam hizmet ihracati igerisindeki pay1 en

diistik olan tilkeler arasinda yer aldig1 gortilmektedir.

Yiiksek teknolojili iiriin ihracati, bilgi ve iletisim teknolojisi ihracati ve dijital olarak teslim
edilebilir hizmet ihracati paymnin diisiik oldugu tilkemizde bu alanlardaki faaliyetlerin ihracat
hedeflerinin ivmelendirmesi, devlet destekleri ve tesvikleri yoluyla gerekli kosullari saglayan
serbest bolgelerin yeni bir form kazandirilarak bir ara¢ olarak kullanilmasi gerekliligini
arttirmistir. Nitekim ihtisaslagsmaya dayali {icilincii nesil serbest bolgeler ile yiiksek teknolojili
ve katma degerli mal ve hizmet {iretimi ve ihracatina dayali dordiincii nesil serbest bolgelere
gecisin saglanmasi icin gelistirilen politikalarla ulusal ekonomide bu paylarin arttirilmasi ve
boylece kiiresel 6lgekte rekabet edebilir bir giice ulasilmasi amaclanmistir. Bu amagla da

Ticaret Bakanlig tarafindan “Ihtisas Serbest Bolgeler Projesi” hayata gecirilmistir.
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2. ihtisas Serbest Bolgeler ve Saglanan Tesvikler

“Ihtisas Serbest Bolgeleri Projesi” serbest bolgelerin mevcut yapisinin ihtisaslasma ve
kiimelenme temelinde Ar-Ge, inovasyon, yiiksek teknoloji ve yiiksek katma degere dayali
iiretim ve ihracat yapisina kavusturularak bugiliniin dijital yeterlilik gereksinimlerine cevap
verebilecek bir forma kavusturulmasi, gelecegin ekonomisi icerisinde bdlgelerin etkinliginin
arttirilmas1 amaciyla Ticaret Bakanligl tarafindan 2020 yili itibariyle hayata gegirilmis bir

projedir (Bekgdz, 2021).

Ar-Ge yogun, inovasyon, yliksek teknoloji ve katma deger odakli mal ve hizmet sektorlerinde
uzmanlasma temelinde serbest bolgeler kurulmasini amaglayan ihtisas Serbest Bolgeleri
Projesi kapsaminda bu bolgelerde firma yatirim kararlarini etkileyen temel ihtiyaclarin
desteklenmesi amaciyla mevcut serbest bolgelere taninan destek ve tesviklere ilave olacak
yeni bir takim tesvik ve destek mekanizmalart saglanmistir. Nitekim 2846 sayili
“Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’da Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Karar”
isimli Cumhurbagkan1 Karari ile bilisim ve yazilim sektorlerinde bu bdlgelerde yapilacak
yatirimlar “Oncelikli yatirim konular1” igerisine alinmis ve yazilim ve bilisim alaninda faaliyet
gosteren olgunlagmig ve ihracata yonelmek isteyen firmalara 5. Bolge yatirim tesviklerinin

uygulanmasinin 6nii agilmistir (Ticaret Bakanligi, 2022).

Ihtisas serbest bdlgelerine hali hazirda tiim serbest bolgelere tanman &rnegin; Gelir Vergisi
muafiyeti, Kurumlar Vergisi muafiyeti, Giimriik Vergisi muafiyeti, Emlak Vergisi muafiyeti,
Katma Deger Vergisi istisnasi, Damga Vergisi, resim ve harg istisnasi gibi vergisel tesviklere
ilave olarak 2635 sayili “Ihtisas Serbest Bélgelerine Saglanacak Destekler Hakkinda Kararin
yiiriirliige girmesiyle bes yil siire ile gecerli olacak kira destegi, nitelikli personel destegi,
bolge kurucu-isletici firmalara faiz/kar payr destegi gibi bir cok destek ve tesvikler de
saglanmis, bu tesviklerin uygulanmasma iliskin usul ve esaslara da “Ihtisas Serbest
Bolgelerinde Saglanacak Destekler Hakkinda Karar’in Uygulama Usul ve Esaslarma Iliskin
Genelge (2020/4)” ile diizenlenmistir. Thtisas Serbest Bolgelerine taninan tesvik ve destekler

asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
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Tablo 2. Ihtisas Serbest Bolgelerine Saglanan Tesvik ve Destekler

Vergisel Tesvikler | Istihdam Destekleri Finansal Destekler | Altyap: Destekleri
Gelir Vergisi Nitelikli personel destegi Kira destegi Bolge kurucu-isletici
muafiyeti (10 nitelikli personel igin (%50) firmalara faiz/kar

aylik briit iicretin %50’si) (Yillik 75 bin dolar1 | pay1 destegi

Kurumlar Vergisi
muafiyeti

agmayan arazi ve
bina harcamalari)

Gilimriik Vergisi

Gelir Vergisi stopaj1 destegi

(Yatirim agamasinda
taahhit edilen sabit
yatirim

muafiyeti, (iretimin yiizde seksen bes ve | Sigorta primi tutarinin %50’sini

Emlak Vergisi fazlasi ihrag edilmek sart1 ile | isveren destegi gegmemek sartiyla 10

muafiyeti, saglanan stopaj1 destegi) bin dolara kadar

Katma Deger Vergisi | Yabanci uyruklu personel Faiz Destegi kullanilacak

istisnasi, calistirmada saglanan (Déoviz kredilerinde | kredilerin faiz/kar
kolayliklar 2 puanlik, TL pay1

kredilerinde 5 giderlerinin %50’si)
puanlik finansman

destegi)

Damga Vergisi, resim
ve harg istisnasi

3. istanbul Thtisas Serbest Bolgesi

Ihtisas Serbest Bélgeler Projesi kapsaminda 1990 yilinda kurulan Atatiirk Havaliman Serbest
Bolgesi’nin statiisiinde degisiklik yapilmasi ile ilk ihtisas serbest bolgesi olarak ilan edilen

Istanbul Ihtisas Serbest Bolgesi ile,

— Serbest bolgelerden yurtdisi yonlii gergeklestirilecek olan ticaret igerisinde katma
degerli, orta ve yiiksek/ileri teknolojiye dayali mal ve hizmet sektorlerinin bir sinerji
icerisinde kiimelenmesi,

— Yazilim, oyun gelistirme, bilisim gibi sektorlerle yliksek teknolojili mal ve hizmet
iretim ve ihracatin1 artiracak bir ekosistemin saglanarak serbest bdlgelerin
ekonomideki etkinliginin arttirilmasi,

— Teknoloji seviyesi yiiksek hizmet sektorlerinin ticarilesmesi, ihracata daha fazla
yonlendirilmesiyle kiiresel ticaretten daha fazla pay alinmasi ve bu alanlarda nitelikli
personel istihdaminin arttirilmast,

— Yiiksek katma degerli ve aramali ithalatinin yiiksek oldugu iiriin gruplarinda ticaret
dengesini olumlu yonde etkileyecek yeni nesil iiretim teknolojilerine gegisin ve tedarik

zincirlerine entegrasyon diizeyinin arttirilmasi amaglanmistir.

20.02.2020 tarihinde ilan edilen Istanbul Ihtisas Serbest Bélgesi ile 2021 igin beklenen ilave
ihracat hacmi 83,7 milyon dolar, beklenen ilave ihracat 80 milyon dolar ve beklenen ilave

istihdam 273 olarak hedeflenmistir (Giiler, 2021). Ihtisas Serbest Bolgesi Projesi’nin ilk
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uygulama alani olan bu serbest bolgede 2021 yili baglarinda yazilim ve bilisim alaninda
faaliyet gosteren firma sayist 30 iken bu say1 2022 yilinda 74’e yiikselmis ve 2020 yilinda
toplam istihdam edilen personel sayis1 1473 iken bu say1 2021 yilinda %21,7 artarak 1792’e
ulagmustir (Ticaret Bakanligi, 2022).

4. Endiistri 4.0 Gereksinimleri Cercevesinde TIhtisas Serbest Bolgelerinin

Degerlendirilmesi

2010 yilinda Almanya’da gerceklesen Hannover fuarinda bahsi gecen “Dordiincii Sanayi
Devrimi” veya kisaca “Endiistri 4.0” olarak ifade edilen siiregte yeni bir sanayi devriminin
esiginde oldugumuzu gostermistir. Yasanan diger sanayi devrimlerinde oldugu gibi Endiistri
4.0 da kendi ihtiyaglarin1 ve yiikselen degerlerini yaratmistir. Bu baglamdan bakildiginda
nanoteknoloji, kuantum bilgisayarlar, yapay zeka, bulut teknoloji, nesnelerin interneti, siber
fiziksel sistemler ve akilli fabrikalar gibi teknolojik gelismeler cergevesinde ortaya ¢ikan yeni

teknoloji ve alanlar ile bunlarin etkilesimleri de Endiistri 4.0’1n yiikselen degerleridir.

Yiikselen degerler ¢ergevesinde Endiistri 4.0’1n itici giliciiniin dijitallesme oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Ozellikle de iiretimdeki verimliligin artmasini saglayarak, endiistrilerin
biliylimesine olanak taniyan bu gelismelerin dogrultusunda; daha hizli, daha diisiik hatali,
yiiksek kaliteli ve daha az maliyetli bir iiretim yapis1t meydana getirilmesi hedeflenmektedir.
Endiistri 4.0’1n; yatirim korumasi, istikrar, veri gizliligi ve siber giivenlik olmak iizere bazi
temel gereksinimlere ihtiyaci vardir (Ertugrul & Deniz, 2018: 164,166). Bu nedenle Ihtisas
serbest bolgelerindeki isletmelerin de bu gereksinimleri yerine getirmesi bu bolgelerin

gelisimi i¢in bir ivme saglayacaktir.

Ote yandan iiretim siirecinin ve isletmelerin doniisiimiiniin yaninda Endiistri 4.0 mesleklere ve
isgiiclinlin becerileri lizerine de vurgular yapmaktadir. Bu baglamda Endiistri 4.0 bu donemde
cesitli is ve meslek alanlarin1 6ncelemektedir. Veri analistligi, yapay zeka ve makine 6grenimi
uzmanlig1, biiyilk veri uzmanlhgi, yazilm ve uygulama gelistiriciligi, bilgi teknolojisi
hizmetleri siire¢ otomasyon uzmanligi, e-ticaret ve sosyal medya uzmanligi, insan-makine
etkilesimi tasarimciligi gibi alanlara gereksinim duymaktadir (WEF, 2018: 9). Bu
gereksinimler ¢ergevesinde dijital diinyada ¢alisacak isgiiciiniin; analitik diisiinen ve yenilikgi,
aktif 6grenme ve 08renme stratejilerine yatkin, yaratici, elestirel diisiinebilen ve analiz yonii
giiclii, karmasik problemleri ¢6zebilen, liderlik vasfi olan ve sosyal bir etki yaratabilen ve
duygusal zekasi yiiksek bireylerden olusmasi beklenmektedir (WEF, 2018: 12). Yazilim,

bilisim ve diger teknolojik alanlarda faaliyet gdsteren firmalar icerisinde bulunduran Ihtisas
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Serbest bolgesinin de Endiistri 4.0’ gerek duydugu beceri ve is alanlarina yonelmesi 6nem

arz etmektedir.
Sonug¢

Ulkemizin uluslararas1 alanda rekabetgi yapisinin korunmasi icin uluslararasi yatirimlarim
bazmin yiiksek teknolojili ve katma degerli mal ve hizmet iiretim ve ihracatin1 artiracak
nitelikli yatirimlarla artirilmasi 6nem ifade etmektedir. Nitekim bilisim, iletisim ve teknoloji
anlaminda degisen, doniisen giiniimiiz dijital ekonomi diizeni igerisinde Ar-Ge yapmadan,
iiretim tabani ¢agin gereklerine uygun olacak sekilde doniistiiriilmeden, mevcut uygulamalar
verimliligi arttiracak sekilde yeniden diizenlenmeden, ilave uluslararasi dogrudan yatirimlarla
mevcut kapasite rekabetci bir sekilde arttirilmadan stirdiiriilebilir bir bilyiimenin saglanmasi
miimkiin olamamaktadir. Bu bakiminda Ticaret Bakanligi tarafindan gelistirilen “Ihtisas
Serbest Bolgeler Projesi” ile faaliyete gectigi ilk yillardan itibaren iiretim, ihracat, ithalat,
istihdam, tedarik zincirleri vb. alanlarda Oncii olma, iilke ekonomisine katki sunma ve
lokomotif gorevi gorme potansiyeline sahip merkezler olan serbest bolgelerin Ar-Ge yogun,
katma degerli, inovasyon ve teknolojiye dayali yeni nesil tlretim teknolojilerine gegisi ve
cagin gereklerine uyumlu bir politika aract olmasi saglanmistir. Mevcut tesvikler ve
desteklere ilave getirilen ve sadece bu bolgelerde faaliyet gosterecek yenilikgi sektorlere
uygulanacak tesviklerle bu bélgelerin yatirimeilar igin birer cazibe merkezi olarak dijital

cagin deger zincirlerine uyumlu bir ekosisteme sahip olmasi saglanmstir.

Yerli ve yabancit yatirimlarin arttirilmasi, Ar-Ge ve inovasyona yonelik faaliyetlerin
yogunlastirilmasi, sektoér i¢i etkilesim ve ihtisaslagmanin arttirilmasi, nitelikli insan
kaynaginin yogunlagsmasinda oncii merkezler olmasi beklenen ihtisas serbest bolgelerini
Endiistri 4.0 gerekleri gercevesinde degerlendirdigimizde bu bdlgelerin gelecekte potansiyel

alanlar olacagini soylemek miimkiindiir.

Oldukca yeni bir model olan ihtisas serbest bolgelerdeki firmalarin Endiistri 4.0’
bilesenlerini de goz Oniine alarak yeni is alanlar1 yaratabilmesi s6z konusu faaliyet
alanlarindan olan ileri teknoloji imalati ile yazilim ve bilisim alanina ivme kazandiracagi
aciktir. Halihazirda saglanan tesviklerle birlikte isgiliciinii maliyetinin nispeten diisiik oldugu
bu bolgede firmalar dijital becerisi yiiksek ve teknolojiye uyum saglayabilen isgiiciinii bu

alanlara ¢ekerek gercekten de onemli birer tesvik modeli halini alabileceklerdir.
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Ekonomik Biiyiime ve Dijitallesme Arasindaki Iliski: MIST Ulkeleri Ornegi

Gokhan KONAT™
Zerrin DURRU™

Ozet

Onemli bir girdi kaynag: olarak degerlendirilen dijital teknoloji, ekonomik biiyiime igin son
derece Onem kazanmakta ve kiiresel dlgekte payr gitgide artmaktadir. Giliniimiiz diinyasi
dordlincii sanayi devrimi ile birlikte dijitallesmeye dogru hizlica yon degistirmistir. Bu
sebeple diinya ekonomilerinde bilgi ve iletisim teknolojilerine dayali ekonomik ve ticari is ve
islem yapma kapasitesi, dijital ekonominin dinamiklerini de biiylik 6l¢iide etkilemektedir. Bu
baglamda MIST iilkeleri (Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tiirkiye) i¢in panel veri
yontemlerinden faydalanarak ekonomik biiylime ve dijitallesme arasindaki iliski arastirilmak
istenmektedir. Bunun i¢in dijitallesme degiskenini temsilen sabit aglarda genis bant ag erisim
abonelikleri (100 kisi basina) ve mobil hiicresel abonelikler (100 kisi basina) verisi
kullanilmistir. Kontrol degiskenler olarak ise, sanayilesme (GSYIH'nin yiizdesi), briit sermaye
olusumu (GSYIH'nin yiizdesi) ve ticari agiklik (GSYIH'nin yiizdesi) verileri kullanilmistir.
Bagimli degisken olarak alinan ve ekonomik biiyiimeyi temsilen kisi bast GSYIH (sabit 2015
ABD Dolar1) verisi kullanilmistir. iki ayri model kurularak gergeklestirilen analizler
kapsaminda dikkate alinan tiim degiskenlerin Im, Peseran ve Shin (IPS, 2003) panel birim kdk
stnamas! neticesinde fark duragan oldugu goriilmektedir. iki model i¢in Kao (1999) panel
esbiitiinlesme smamasi uygulanmis ve sabit aboneliklerin dikkate alindigt model igin
esbiitiinlesme iliskisi elde edilememisken, mobil hiicresel aboneliklerin dikkate alindigr model
icin esbiitiinlesme iliskisinin oldugu bulgusuna erisilmistir. Ardindan uzun dénem modeli
tahmin edilmis ve biitiin degiskenlerin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu
sonuclar 151¢1nda mobil hiicresel abonelikler ve sanayilesme degiskenleri ekonomik biiyiime
izerinde arttiric bir etkiye neden oldugu, briit sermaye olusumu ve ticari agikligin ekonomik
biiyiime {izerinde azaltic1 bir etkiye sebep oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla gliniimiiz
dijital teknoloji ¢aginda, istikrarli ekonomi biiyiimede istenen hedeflere ulagmak, rekabeti
artirmak i¢in politika yapicilarin politikalarini daha iyi formiile etmeleri gerekmektedir.
Anahtar Kelimeler: Dijital Ekonomi, Ekonomik Biiyiime, Panel Esbiitiinlesme Testi
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The Nexus between Economic Growth and Digitalization: The Case of
MIST Countries

Abstract

Considered as an important source of input, digital technology gains importance for economic
growth and its share is increasing on a global scale. Today's world has rapidly changed
direction towards digitalization with the fourth industrial revolution. For this reason, the
economic and commercial business and transaction capacity based on information and
communication technologies in the world economies greatly affects the dynamics of the
digital economy. In this context, it is desired to investigate the relationship between economic
growth and digitalization by using panel data methods for MIST countries (Mexico,
Indonesia, South Korea, and Turkey). For this, the data of fixed broadband subscribers (per
100 people) and mobile broadband subscribers (per 100 people) in fixed broadband is
included as the digitalization variables. Moreover, industrialization (% of GDP), gross capital
formation (% of GDP) and trade openness (% of GDP) were used as control variables.
Depent variable GDP per capita (constant 2015 US$) is selected as proxy of economic
growth. Analysis has been done by establishing two different models. Initially the panel unit
root test of Im, Pesaran, and Shin (IPS, 2003) has been applied. It is seen that the difference is
stationary for all the variables.Secondly, Kao (1999) panel cointegration test has been applied
for the two models, too. While the cointegration relationship is not found for the model in
which fixed broadband subscribers were considered, it found that there cointegration
relationship for the model in which mobile broadband subscribers subscribers were taken into
account. Then, the long-term model is estimated and it is seen that all variables are
statistically significant. In light of these results, it was concluded that mobile broadband
subscribers and industrialization variables had an increasing effect on economic growth, while
gross capital formation and trade openness had a decreasing effect on economic growth.
Therefore, in today's era of digital technology, policymakers have need to better formulate
their policies in order to achieve the desired goals of stable economic growth and increased
competition.

Keywords: Digital Economy, Economic Growth, Panel Cointegration Test

Jel Codes: O3, EOQ, C4
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1.Giris

Giliniimiiz diinyasinda dijitallesme, kiiresel ekonomik biiylimeyi motive eden en énemli unsur
haline gelmistir. Bu dogrultuda iilkelerin dijitallesme egilimleri ve politikalart ekonomik
faaliyetleri sekillendirmektedir. Ozellikle gelismis ekonomilerde dijitallesme performansi
ekonomik biliylime ile dogru orantili ilerlemektedir. En dijital ve en yenilik¢i teknoloji
rekabetinde, hem gelismis hem gelismekte olan {ilkeler, dijital doniistimiin kabiliyeti ve hizi
oraninda basariya ulasabilmektedir (Altintas, 2021:402). Bu c¢ercevede dijitallesmenin
bilesenlerinin talep (hanehalklari, firmalar ve devletin dijitallesmeye katilim derecesi), arz
(altyapi, maliyet) ve kurumsal ¢evre (yasalar, diizenlemeler, dijital ekosistem tesviki) boyutu
dijital dontistime iliskin bilgi sunmaktadir (Camara ve Tuesta, 2016:4; Camara, 2022:1). Bu
bilgi, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde farkliliklar gostermektedir. Ornegin;
Birlesmis Milletler Bilgi Teknolojisi Ajansi olan ITU (Uluslararasi Telekomiinikasyon
Birligi) tarafindan her yi1l yayinlanan kiiresel baglant1 durumuna iligkin rapor, gelismekte olan
iilkelerin gelismis Ulkelerdeki 1 milyara kiyasla, 2,5 milyardan fazla internet kullanici
sayisindaki artisi, gelismekte olan iilkelerin potansiyeline vurgu yapmaktadir. Internet erisim
hizinda ise, gelismis iilkeler %81 ile Ustlinligiini stirdiiriirken, gelismekte olan iilkelerde ise,
%40 oraninda izlenmektedir (BBVA, 2017). 2021'de, yaklasik 4,9 milyar insan; diger bir
ifadeyle, diinya niifusunun %63'i internet kullanmaktadir. 2019'dan bu yana %]17'lik bir
artisin meydana geldigini ve bu donemde 782 milyon kisinin ¢evrimi¢i oldugu tahmin
edilmektedir (ITU, 2021) Ayrica son on yilda internet kullanicilart sayist 2012'nin basinda
2,18 milyardan 2022'nin baginda 4,95 milyara ¢ikarak iki katindan fazla artig sergilemistir
(Global Overview Report, 2022). Bu artista kiiresel salgin COVID-19 ‘un biiyiik bir role sahip
oldugu belirtilmektedir. Ekonomik ve sosyal agindan cesitli degisiklikler ortaya cikaran
salgin, internet kullaniminin artmasma paralel olarak, cevrimici alisveris ve finansal
islemlerde artisa neden olmustur (Tisdell, 2020).

Yiikselen piyasa ekonomileri olan MIST iilkeleri (Meksika, Endonezya, Giiney Kore,
Tiirkiye), kalabalik niifus ve biiylik pazarlar1 gbz Oniine alindiginda, dijital teknolojileri
ekonomiye entegre ettikleri Olclide rekabeti artirip, katma deger yaratacaklardir. Daha
strdiiriilebilir bir diinya ve uzun donemli biiylime i¢in bagat faktdor olan dijitallesme,
gelismekte olan tilkeler i¢in de garpan etkisi yaratarak, ekonomide yiiksek hizli biiyiimeye ve
ilerlemeye katkida bulunabilecektir.

2. Kavramsal Cerceve

Dijital ekonomi ilk kez Don (1996) tarafindan kullanilmis olup, bilgi iletisim teknolojileri
tarafindan desteklenen ekonomik ve sosyal islem paradigmasi olarak tanimlanmistir. Carlsson
(2004), dijital ekonomi ile ilgili ekonomik aktiviteler dizisi olarak ifade ederken, Knickrehm
vd. (2016), dijital girdinin ortaya ¢ikardigi dijital ¢ikt1 olarak tanimlamistir. Genel taniminda,
dijital ekonomi dijital teknolojiye dayanan ekonomi olarak degerlendirilmektedir (Zhang vd.
2022:2). Gelismekte olan ekonomilerde 6zellikle son on yilda teknolojinin ilerleme egilimi,
dijital ekonomiye inovatif bir yol ¢izmektedir. Bu yol, teknoloji kaynakli ekonomi olarak
adlandirilan tekno-ekonomik paradigma ile, dijitallesmenin ekonominin neredeyse her
boyutuna temas ettigini dogrulamaktadir. Dijitallesmenin isgiici piyasasini ve teknolojinin
verimliligini etkilediginden, dijital ekonominin hizli biiylimesi ile internet teknolojilerine
yapilacak olan yatirimlar araciligiyla rekabete dayali ekonomide verimlilik artis1 ile ekonomik
biiyiime hedeflenmektedir (Hosan, vd. 2022). Bu ekonomik biiyiimeye iiretim ve tiiketim yon
vermektedir (Taymaz, 2018). Arz ve talebin ekonomilerin dijitallesmesinde 6nemi biiytiktir.
Buna yonelik olarak ekonomilerin dijitallesmesinde erisime dair 6nemli gostergelerden,
genigbant sabit ag abonelikleri ile genisbant mobil telefon aboneliklerin sayis1 siklikla
kullanilmaktadir. Genisbant internet teriminin uluslararasi bir tanimi olmamakla birlikte,
genel olarak dijital ortamda ses, goriintii ve biiyiik miktarda verinin yiiksek hizli bir sekilde
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iletilmesine imkan saglayan bir ag olarak ifade edilmektedir Genisbant internet, iilkelerde
ekonomik ve sosyal farkliliklar1 en aza indirmede katki saglamaktadir. (BTK, 2008:1). Genis
bant baglanti hizinin farkli ekonomik etkilere sahip oldugu tespit edildiginden (Minges,
2016:14). .Genigbant internet, sabit ve mobil genis bant olmak {izere ikiye ayrilmaktadir.
Sabit genigbant, hiz1 256 kbit/s’ye esit ya da daha yavas internet erisimlerini ifade eden evden
eve, evden binaya DSL, kablolu veya kablosuz interneti tanimlarken; mobil genis bant, en az
256 kbps indirme hizi saglayan internet erisim tiiriidiir ve gelismekte olan iilkelerin tercih
ettigi yikksek hizli ag olarak ortaya ¢ikmistir (Gozikiiclik, 2020:99). Karsilastirildiginda,
mobil genigbant, sabit genigsbanttan daha biiylik bir ekonomik katki saglamaktadir. Gelismekte
olan iilkeler, sanayilesmis iilkelere gére mobil genigsbanttan daha fazla yararlanirken; yiiksek
sabit genigbant erisimine sahip gelismis iilkeler, gelismekte olan iilkelere oranla daha fazla
teknolojiden fayda saglamaktadir. ITU’ nun 2020 yilindaki arastirma raporuna gore, sabit
genigbant erisim hizinda % 10'luk bir artig, % 0,77'lik bir bliylime saglamakta (gelismis
ekonomilerde daha yiiksek); mobil genisbant erisim hizinda %10'luk bir artis % 1,50'lik bir
biliylime (gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek) saglamaktadir. Dijitallesmede % 1'lik bir
artis, kisi basina GSYIH'de % 0.133'liik bir biiyiimeye imkan tanimaktadir (ITU, 2021:1). Bu
sebeple, internet erisimi ve hizi, iilkelerin sosyal ve ekonomi politika alanlarinin tayininde 6nemli bir
rol oynadig: diisiintilmektedir.

3- Ilgili Literatiir Derlemesi

Ulusal ve uluslararasi ekonominin dijitallesmesi ve ekonomik biiylime iizerinde etkisini
inceleyen c¢esitli c¢alismalar mevcuttur. Asagida ilgili literatiir dogrultusunda secilen
caligmalar verilmistir:

Qiang vd. (2009), GSYIH biiyiimesi iizerinde sabit genigbant aboneligi de dahil olmak iizere
cesitli ICT (bilgi ve iletisim teknolojileri) degiskenlerini 1980-2006 doneminde 120 gelismis
ve gelismekte olan iilke i¢cin modellemislerdir. Caligmalarinda, sabit genigbant erisiminde
%10 puanlik bir artisin, gelismis ekonomilerde %1,21; gelismekte olan ekonomilerde ise
%1,38 oraninda GSYIH biiyiimesini artirdig1 sonucuna varmslardir.

Czernich vd. (2009), 25 OECD iilkesi i¢in 1996-2007 yillar1 arasim1 kapsayan donemde
genigbantlarla ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Kisi basma diisen
GSYIH biiyiimesi, genisbant kullanimimin baslamasindan sonra % 2,7 ‘den % 3,9’a daha
yiiksek bir trend izledigi ve genisbant erisiminde %10'Tuk bir artisin, kisi basina GSYIH
biiyiimesini % 0.9-1.5 arasinda artiracagi bulgusuna ulagmislardir.

Thompson ve Garbacz (2011), gelismis lilkelerden olusan bir érneklem grubu icin panel
verileri kullanarak 2005-2009 yillarin1 kapsayan bir model uyarlamiglardir. Kisi basina
kullanim gostergelerini kullanan ¢ogu calismanin aksine, degiskenler iizerindeki etkisini
O0lecmek icin bu gostergeyi hane basina gostergelere doniistiirmiislerdir. Her hanede sabit
genisbant erisiminde her % 10 puanlik artis hane basma GSYIH'yi 0,77 puan artirmaktadur.
Ote yandan, her hanede mobil genisbant erisiminde her % 10 puanlik artisin kisi basina
GSYIH'yi hane bagina 0.52 puan azalttig1 bulgusuna erismislerdir.

Saidi vd. (2015) tarafindan, bilgi ve iletisim teknolojilerinin (BIiT) ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini, 1975-2008 donemini kapsayacak sekilde Tunus Ornekleminde
arastirmuglardir. GSYIH deki biiyiime orani ile BIT kullanim endeksi (mobil ve sabit telefon
kullanim1) arasinda anlamli ve pozitif bir iligki oldugunu elde etmislerdir.

Ozkan ve Celik (2018), BiT’in ekonomik biiyiime iizerinde etkisini Tiirkiye drneginden 1998-
2015 donemleri i¢in sabit hat ve mobil hat kullanimi ile internet kullanimi verilerinden yola
cikarak analiz etmislerdir. Aralarinda pozitif iliski gézlenmistir.
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Castaldoa vd. (2018), sabit genigbant yayginliginin ekonomik biiylime {izerine olan etkisini
1996-2010 verilerini kullanarak OECD iilkeleri i¢in sinamiglardir. Elde edilen bulgular, sabit
genigbant yayilimi ve ekonomik biiylime arasinda kriz doneminde de pozitif bir iliski i¢inde
oldugunu vurgulamaktadir.

Adeleye ve Eboagu (2019), 54 Afrika iilkesi 6zelinde, 2005-2015 aras1 yillik verileri ile BIT
ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Cobb-Douglas iiretim fonksiyonuna dayali olarak test
etmislerdir. BIT (internet kullanim1, mobil ve sabit telefon abonelikleri) ile ekonomik biiyiime
arasinda anlamli ve pozitif bir iligki elde etmislerdir.

Habibi ve Zabardast (2020), 10 Orta Dogu ve 34 OECD iilkesinde 2000-2017 aras1 donemde
BIT'in (internet kullanan niifus orami, mobil ve sabit genisbant abonelikleri) ekonomik
biiyiimeye katkisini incelemisler, her iki ililke grubunda da ekonomik biiylimeye pozitif katkisi
oldugunu elde etmisler, Orta Dogu'da mobil aboneligin etkisinin OECD iilkelerine kiyasla
daha yiiksek oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Cebisli (2021), 2004-2018 yillik verileri ile G-7 iilkelerinde, ekonomik biiyiimenin, bilgi
iletisim teknolojileri ile iligkili oldugunu tespit etmistir.

Ates (2021), 2013:1- 2020:12 aylik verileri ile Tirkiye ekonomisinde bilgi ve iletisim
teknolojilerinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugunu
dogrulamistir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Bulgular

Bu caligmanin amaci yiikselen ekonomiler olarak degerlendirilen ve Jim O’Neill tarafindan
MIST iilkeleri olarak adlandirilan Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tiirkiye iilkelerinin
ekonomik biiylime ve dijitallesme arasindaki iliskisini arastirmaktir. Bu baglamda 2001-2020
donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak bir takim panel veri ekonometrik analiz
yontemleri gerceklestirilmistir. Analizde kullanilan veriler Diinya Bankasi resmi veri
tabanindan elde edilmistir. Iki ayr1 model kurulmus olup asagidaki gibi gosterilmektedir:

MOdBI 1: GDPI't = )8;['{1 + ﬁilsabﬂéit + ﬁmSana}’iit + ,81'3851':; + ,Gid_TflCI't + it
MOdBI 2: GDPI'IT = ;g + ailMObf.!lit + aizsana}’jit + aiSBSitt + Cl'fi,_i,TIICit + Ui

Kurulan bu iki ayr1 model ile karsilastirma yapilarak ayrintili bir inceleme sunulmak
istenmektedir. Analiz kapsaminda ele alman iki ayri regresyon modelinde ekonomik
biiyiimeyi temsilen bagimli degisken (GDP) olarak kisi basi GSYIH (sabit fiyatlarla, 2015
ABD Dolar) verisi kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak ise sabit aglarda genis bant ag
erisim abonelikleri (SabAg,100 kisi basina), mobil hiicresel abonelikler (Mobil, 100 kisi
basina) ayrica kontrol degisken olarak sanayilesme (Sanayi, GSYIH'nin yiizdesi), briit
sermaye birikimi (BS, GSYIH'nin yiizdesi) ve ticari agiklik (Tic, GSYIH'nn yiizdesi) verileri
kullanilmistir. ikinci modelde sabit abonelikler degiskeni yerine mobil hiicresel abonelikler
degiskeni modele dahil edilmis diger degiskenler ayni tutulmustur.

Dikkate alinan iki modeldeki degiskenlerin duraganlik mertebelerini stnamak amaciyla
Im, Peseran ve Shin (IPS, 2003) panel birim kok analiz yonteminden faydalanilmistir. Elde
edilen sonugclar asagida Tablo 1’de sunulmaktadir.

130



Tablo 1: IPS Panel Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler IPS Test ist. Olasiik Degeri
GDP 0.034
0.631
AGDP -1.749
0.040**
SabAg 2.765
0.997
ASabAg -1.335
0.091*
Mobil -0.845
0.199
AMobil -1.546
0.061*
Sanayi -0.362
0.359
ASanayi -4.922
0.000***
BS 0.977
0.836
ABS -2.844
0.002***
Tic 0.874
0.809
ATic -5.239
0.000***

Not: *** ** ye ** girastyla % 1, %5 ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Bu sonuglara gore her iki modelde ele alinan biitiin degiskenlerin farki alindiktan
sonra duragan hale geldigi yani I(1) oldugu goriilmektedir. Birinci dereceden duragan bulunan
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme olup olmadigini arastirmak adma Engle-Granger
(1987)’ye dayanan Kao (1999) panel esbiitiinlesme tekniginden faydalanilmistir. Kao
esbiitiinlesme test sonucunda elde edilen bulgular Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Kao Esbiitiinlesme Analiz Sonuglari
Test Istatistigi Olasihk Degeri
Model 1 -0.049 0.480
Model 2 -1.352 0.088*

Not: *, %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Hem Model 1 hem de Model 2 i¢in gerceklestirilen Engle-Granger temelli Kao panel
esbiitiinlesme analiz sonuglarin1 sunan Tablo 2’ye goére Model 1 i¢in uzun donemli iligki
bulgusu elde edilemedigi goriilmektedir. Buna karsilik Model 2 igin esbiitiinlesme analiz
sonucunun istatistiksel olarak %10 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Iliski bulunan
Model 2 i¢in katsayilarin homojen mi heterojen mi olup olmadigi Pesaran ve Yamagata
(2008) Delta Testi ile arastirilmis ve sonuglar Tablo 3’te raporlanmustir.

Tablo 3: Delta Testi Analiz Sonuglari
Test Istatistigi Olasilik Degeri
Model 2 -2.120 0.034**

Not: ** ve * sirastyla %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Bu test sonucuna gore katsayilarin heterojen oldugu bulgusuna ulagilmistir.
Dolayisiyla var olan bu uzun dénem iliskisinin biiyiikliiglinii belirlemek amaciyla heterojen
tahmin ediciler kullanilarak tahmin edilen Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) yontem
sonuclar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Model 2 i¢in Uzun Dénemli Model Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-ist. Olasilik Deg.
Mobil
95.934  2.75x10°® 348x10"  0.000***
Sanayi
515.841 1.30x10°” 397x10"  0.000***
BS
-452.241 2.60x107 -174x107  0.000***
Tic
-21.098 8.17x10° -258x10"  0.000***

Not: *** %] diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Bu uzun donem tahmin sonuglarina gore biitiin degiskenlerin istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Ayrica, mobil hiicresel abonelikler ve sanayilesme degiskenleri
ekonomik bliylime ile pozitif olarak iligkiliyken, briit sermaye olusumu ve ticaret degiskenleri
negatif olarak iliskili oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla mobil hiicresel abonelikler ve
sanayilesme degiskenleri ekonomik biiylime iizerinde arttirict bir etki yarattigini, briit sermaye
olusumu ve ticari acikligin ekonomik biiyiime {izerinde azaltict bir etki yarattigini
gostermektedir.

4. Sonug¢ ve Degerlendirme

Bu calismada MIST iilkeleri olarak adlandirilan birlik i¢in 2001-2020 doneminde
yillik veriler dikkate alinarak ekonomik biiylime ve dijitallesme arasindaki iliski
aragtirilmustir. iki ayri model dikkate alinarak gerceklestirilen panel veri analiz sonuglarna
gore ele alinan degiskenlerin IPS panel birim kok analiz sonuglarinda iki modelin
degiskenlerinin fark duragan oldugunu gostermektedir. Ardindan uygulanan Kao
esbiitiinlesme sonuclar1 sadece Model 2 igin istatistiksel olarak anlamli oldugunu yani
dijitallesme degiskeni temsilcisi, mobil hiicre aboneliklerinin ekonomik biiylime tizerindeki
iliskisinin mevcut oldugunu kanitlamaktadir. Model 1 i¢in ise esbiitiinlesme iligkisi elde
edilemedigi yani dijitallesme temsilcisi degiskeni sabit aglarda genis bant ag erisim
abonelikleri ekonomik biiyiime iizerindeki iliskisinin olmadigin1 gdstermektedir. iliski
bulunan model 2 icin heterojen tahmin ediciler kullanilarak gerceklestirilen uzun donem
tahminine gore ise Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) analiz sonuglari mobil hiicresel
abonelikleri ve sanayilesme degiskenlerinin ekonomik biiylime ile pozitif iliskili oldugunu
bulgusuna ulagilmigtir. Briit sermaye olusumu ve ticari agiklik (ihracatt+ithalat/GDP)
degiskenlerinin ise negatif olarak iliskili oldugu sonucuna varilmustir. Ilgili literatiirde
gelismekte olan tilkeler i¢in mobil genis bant ag1 aboneliklerinin geligmis iilkelere nispeten
ekonomik biiyiimeye daha fazla katki sagladigi yoniinde c¢ikarimlar mevcuttur. Mevcut
caligmada elde edilen bulgular; Qiang vd. (2009), Adeleye ve Eboagu (2019), Adeleye ve
Eboagu (2019), Habibi ve Zabardast (2020) calismalari ile paralellik gosterirken; aksine uzun
donemde MIST iilkelerinde sabit genis ag abonelikleri ile ekonomik biiyiime arasinda iliski
tespit edilememistir. Model 2’de yer alan kontrol degiskenlerden kamu ve 0Ozel sektor
yatirimlart toplamini veren briit sermaye olusumunun heniiz bu iilkeler i¢in negatif etkiye
sahip oldugunu, daha sonra seyrinin degisebilecegi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Ticari agiklik
degiskeni ise, bu iilkelerde negatif gozlenmistir. Izlenen ticaret politikalariin daha da
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esnetilmesi ve mal ve hizmet ticaretinde geleneksel yaklasim yerine eksenin dijital
teknolojilere kaymasi onemli bir ilerleme kaydettirecektir. Bu yoniiyle, bilgi ve iletisim
teknolojilerine yapilan yatirimlarin artirilmasi ve mobil aglardaki abone sayisinin ekonomik
biliylime iizerindeki ¢arpan etkisinin daha biiyiik olmas1 yaklasimi, arastirmacilar1 ve politika
yapicilart bu alanda yeniliklere itmektedir. Katma degeri yiiksek ve teknoloji yogun alanlara
yatirimlarin yapilmasi ve artirilmasi, girisimciligin tesviki, siirdiirilebilir dijitallesme, dijital
performansin yiikselmesi adina 6nemli adimlar olacaktir. Genis bant aboneliklerinin ilave
ekonomik faydalar saglayacagi gézlemlenmektedir. Internet tabanli dijital teknolojilerin mal
ve hizmetlerin iiretim ve ticaretine uygulanmasinda rol alan insan, teknoloji, altyapi,
tedarik¢iler, kullanicilar ve yonetisim gibi dijital donlisim unsurlarinin ekonomik biiyiime
izerindeki 6nemli etkilere sahip olduguna dikkat ¢ekilmektedir. Bu ¢ercevede, ilkelerin kendi
dijital olusum, gelisim ve strdiiriilebilirlik durumlarmi degerlendirmelerine ve buna yanit
olarak politikalart formiile etmelerine yardimci olabilmektedir. Otomasyon, yapay zeka,
nesnelerin interneti ve “paylasim ekonomisi” gibi is modelleri ile dijital teknolojide verimlilik
artirllabilmektedir. 2030 yilina kadar potansiyel verimlilik artiginin %60’ min dijital teknoloji
kaynakl1 olmasi dijitallesme rekabeti atesleyecektir.
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Ozet

Doviz kuru bir Glke para biriminin diger Ulke para birimleri karsisindaki degerini gosteren bir
degiskendir. D6viz kurunda meydana gelen artis veya azalislar, (ilkelerin ana ekonomik sektorlerinde
Uretmis oldugu mallarin dis ticaretinde belirleyici bir rol Ustlenmekte ve sektorel dis ticaret
dengelerinde sapmalara neden olmaktadir. Bu ¢alismada doéviz kurunun Tirkiye'nin Avrupa Birligi
(AB) ulkeleri ile gerceklestirdigi tarimsal dis ticaret lizerindeki etkilerinin kisa ve uzun dénemde
arastirilmasi amaclanmaktadir. Calismada 2006:01-2021:04 donemi verileri kullanilarak ARDL-Sinir
Testi analizi gerceklestirilmistir. Yapilan analizde doviz kurunda yasanacak degisimlerin uzun
doénemde Turkiye'nin AB llkeleriyle yapmis oldugu tarimsal dis ticaret dengesinde pozitif bir etkiye
sahip oldugu sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Tarimsal Dis Ticaret Dengesi, ARDL

JEL Siniflandirmasi: Q17, F14, F31

The Effects of Exchange Rate Movements on Agricultural Foreign Trade: The
Case of Turkey-EU

Abstract

The exchange rate is a variable that indicates the value of one country's currency against the
currencies of other countries. The increase or decrease in the exchange rate plays a decisive role in
the foreign trade of the goods produced by the countries in their main economic sectors and causes
deviations in the sectoral foreign trade balances. In this study, the effects of exchange rate on
Turkey's agricultural foreign trade with European Union (EU) countries were investigated in the short
and long term. In the research, ARDL-Boundary Test analysis was performed using the data 2006:01-
2021:04. The analysis concluded that changes in foreign exchange rate have a positive effect on the
long-term Turkish agricultural foreign trade balance with EU countries.

Keywords: Exchange Rate, Agriculture Foreign Trade Balance, ARDL

JEL Codes: Q17, F14, F31
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1. Giris

Tarim, cesitli besin maddelerinin Uretilmesini saglayan, bu maddeleri isleyerek besin maddelerini
cesitlendiren, sanayi sektoriine hammadde ve istihdam aktarimi gerceklestirebilen, Ulkelerin dis
ticaretinde ve ekonomik gilicinde énemli bir rol Gstlenen, toplumlar icin sosyal, bolgesel, kultlrel,
ekolojik ve saglik konularinda biiylik 6nem tasiyan bir sektordiir (Dogan, Arslan & Berkan, 2015, s.30;
Oguz & Bayramoglu, 2018, s.1). Tanimindan da anlasilacagl lzere s6z konusu sektor Ulkeler igin
stratejik bir 6neme sahiptir. Bu sektorde Uretilen Grlinlerin bir kismi {lke ihtiyacini karsilamak Ulzere
kullanilmaktadir. Arta kalan kismi ise dis ticarete konu olmaktadir.

Tarimsal dis ticarete konu olan Grlnlerin fiyati, emtia piyasalarindaki arz ve talep kosullarina gére
sekillenmektedir. Bunun yani sira gida fiyatlariyla dogrudan iliskili olan biytklik doviz kurudur
(Abbott, Hurt & Tyner, 2008, s.28). Doviz kuru dalgalanmalari, uluslararasi piyasalarda tarimsal Grin
fiyatlarini  goreceli olarak degistirebilmektedir. Bu durum tarimsal ihracat ve ithalat
kompozisyonlarinda degisime yol agarak Ulkelerin tarimsal dis ticaret dengelerinde sapmalara neden
olabilmektedir (Karadas & Kosaroglu, 2020, s.516).

Teorik olarak bir Glkenin doviz kurunda yasanacak artis, o tlke para biriminin dis diinya para birimleri
karsisinda deger kaybettigi anlamina gelmektedir. Bu durum dlke mallarini dis diinyaya ucuzlatarak
ihracat artislarina olanak saglamaktadir. Diger taraftan doviz kuru artislari sonucu dis diinya mallari
s6z konusu llkeye pahalilasmaktadir. Boylece llkenin yapmis oldugu ithalat azalmaktadir. Dolayisiyla
bir tlkenin déviz kurunda yasanacak artis o lilkenin tarimsal mallarini dis diinyaya cazip hale getirerek
tarimsal ihracatin artmasina, dis diinya mallarinin ise o ilkeye pahalilasmasini saglayarak tarimsal
ithalatin azalmasina yardimci olur. Boylece Ulkenin tarimsal dis ticaret dengesi pozitif seyir
izleyecektir.

ilgili literatiir incelendiginde déviz kuru ile tarimsal dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen
calisma sayisi oldukga azdir. Bununla birlikte doviz kuru hareketlerinin tarimsal dis ticaret dengesini
negatif etkiledigini 6ne slren ¢alismalar daha fazla olmasina karsin, déviz kuru hareketlerinin tarimsal
dis ticaret dengesini olumlu etkiledigini soéyleyen calismalar da literatiirde bulunmaktadir. Bu
calismada da Turkiye’nin Avrupa Birligi (AB) Ulkeleriyle yapmis oldugu tarimsal dis ticaretin
dengesinde doviz kuru etkinligi hem kisa hem de uzun donemli olarak arastirilacaktir. Béylece hem
ilgili literatlirde yasanan karmasikhigi gidermek hem de bu yazina katki sunmak amacglanmaktadir.

2. Teorik Cergeve

Doviz kuru degisimlerinin hem sektorel hem de genel dis ticaret dengesini saglayabilmesi icin
Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmasi gerekmektedir. Marshall-Lerner kosulu, yurt i¢i mallarin
yurt disi talep esnekligi ile yurt disi mallarinin yurt ici talep esnekligi toplaminin mutlak degerinin
1’den biliylk oldugunu zaman gecerli olan bir kosuldur. Marshall-Lerner kosulunun matematiksel
ifadesi Denklem 1’deki gibidir (Aslan & Doru, 2018, 5.68; Olasubomi, 2019, s5.26):

ex+em>1 (1)

Denklem 1’de yer alan ex ifadesi, yurt ici mallarinin yurt disi talep esnekligini, em ise yurt disi
mallarin yurt ici talep esnekligini gostermektedir. Bu kosul ticari esneklikler toplaminin 1’den bulylk
oldugu anlamina gelmektedir. S6z konusu kosul saglandiginda lilkede yasanacak déviz kuru artislar
dis ticaret dengesine olumlu etki yapacaktir. Aksi durumda ise doviz kuru artislarinin olumlu etkisi
kaybolmaktadir (Ishtiag, Qasim & Dar, 2016, s.308).

Marshall-Lerner kosulunun Ulkeler tzerinde gecerliliginin denenmesi genis bir literatiiriin dogmasina
olanak saglamistir. Ancak bir¢cok ¢alisma Marshall-Lerner kosulunun kisa donemde gecerli olmadigi
sonucuna ulasmistir. Literatlre J egrisi olarak gecen bu c¢alismayi ilk olarak Magee (1973) kesfetmistir.
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Magee (1973), 1967 yilinda kendilerini esneklik karamsarlari olarak adlandiran, Gerrad Adams ve
Lawrence Klein adli iktisatgilarin séylemlerinden yola ¢ikarak, 1971 yilinda dolarin %10 devaliie
edilmesinin ABD ticaret dengesi Uzerindeki etkilerini arastirmistir. Magee calismasinda, ABD’de
uygulanan devaltiasyonun hizli cevap vermedigi, devalliasyonun ilk etapta ABD’nin ticaret dengesini
daha da kotilestirdigini tespit etmistir. Ancak yazar, devalliiasyonun uzun dénemde pozitif etkinlik
gostererek ticaret dengesini iyilestirecegini belirtmistir (Magee, 1973, s.303-325).

Magee’nin literatlire kazandirdigi; tlkede uygulanan devalliasyon sonucu ticaret dengesinin kisa ve
uzun donemde izledigi bu yol J-egrisi olarak adlandiriimaktadir (Bahmani-Oskooee, 1985, s.500;
Demirden & Pastine, 1994, s.373; Celik & Kaya, 2010, s.791).

Magee (1973)’e gore kisa donemde Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmamasinin nedenleri,
ihracat ve ithalatgilarin var olan sozlesmelerden dolay! kur artislarina hemen cevap verememesidir.
Bunun yani sira alici ve saticilarin zevk ve tercihleri kur degisimlerine hemen uyum saglayamaz. Baska
bir ifade ile alici ve saticilar tercihlerini kisa sirede degistiremez (Magee, 1973, s.325). Bazi yazarlar
ise kur artisi sirasindaki bekleyislerin lzerinde durmaktadir. Bu durum soyle agiklanabilir:
Devalliasyonun beklendigi sirada ithalatcillar kisa dénemde fiyatlarin artacagini tahmin ederek
siparislerini arttirmaktadir. ihracatgilar ise ileride kurlarin daha da yiikselecegini tahmin ederek dis
satimi ertelemeye, yani stokculuga basvurmaktadir (Seyidoglu, 2003, s.479). Bunlarin yani sira
degisen doviz kurlari neticesinde yeni ticaret kanallarinin bulunmasi ve yeni is baglantilarinin
kurulmasi zaman almaktadir (Junz & Rhomberg, 1973, s.412). Grafik 1’de J-Egrisinin grafigi yer
almaktadir.

Grafik 1. J-Egrisi

g Ticaret Bilangosu
L 3

T Egrisi

o 'lr_-‘-.\_\_/lg Zaman -

Kaynak: Seyidoglu, H. (2003). Uluslararasi iktisat Teori Politika ve Uygulama. istanbul: Giizem Can Yayinlari
No:20, s.479.

Grafik 1'de gorilecegi lizere to doneminde kur artislariyla karsilasan bir Glkenin ticaret bilangosu
acigl, A noktasina kadar devam etmektedir. Bunun nedeni, alici ve saticilarin s6zlesmeye uyma
zorunluluklari, alici ve saticilarin zevk ve tercihlerini kisa slrede degistirememeleri, ithalatgi ve
ihracatgilarin stokguluga ve firsatgiliga gitmeleri ve yeni ticari kanallarin ve yeni is baglantilarinin kisa
dénemde hizla bulunamamasidir. Ancak A noktasina gelindiginde dis ticaret aciginin genisleme evresi
son bulur. Clinkl A noktasi dis ticaret ac¢iginin dip noktasidir. Bu noktada alici ve saticilarin uymak
zorunda oldugu sdzlesmeler son bulur. ithalatgi ve ihracatgilar yeni fiyatlanmaya ayak uydurarak,
tercihlerini yeni kosullar cercevesinde degistirmeye baslamaktadirlar. Bunun yani sira A noktasinda
yeni ticari kanallar bulunmakta ve yeni is sézlesmeleri yapilmaktadir.

Tim bu durumlar gergevesinde kur artislari ticaret dengesine olumlu etki yapmaya baslamakta ve
ticaret dengesi A noktasindan t1 noktasina ilerlemektedir. Grafikte de gorilecegi Gizere £1 noktasinda
dis ticaret agigl giderilmistir. Ticaret dengesi bu noktadan sonra iyilesmeye devam ederek pozitif
bolgeye gecis yapmaktadir. Ticaret dengesindeki degisim asamalari (kisa donemde agiklarin devam
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etmesi, uzun donemde iyilesme saglanmasi) Grafik 1’den de gorilecegi Ulzere bir J harfi
olusturmaktadir.

Devallasyonun yapildigi £ donemi ile Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu t1 dénemi arasindaki
zaman dilimi kisa donem, t1'den sonraki zaman dilimine ise uzun dénem adi verilmektedir. Yapilan
calismalar itibariyle kisa dénem genellikle alti ay ile bir yil arasi sireyi icermektedir. Dolayisiyla
devallasyonun net ihracati alti ay ile bir yil arasinda bir siire gectikten sonra arttirdigi séylenebilir
(Unsal, 2001, 5.467).

3. ilgili Literatir

Doviz kuru hareketleri ile tarimsal dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen calisma sayisi
olduk¢a azdir. Bazi calismalar doviz kuru hareketleri, tarimsal ithalat ve tarimsal ihracat arasindaki
iliskiyi incelemis, kimi calismalar ise doviz kuru hareketlerinin bazi tarimsal Grlnlerin dis ticaretinde
ne gibi degisiklige yol actigini arastirmistir.

Do6viz kuru hareketlerinin tarim sektori Gzerindeki etkisi Schuh’un (1974) yayimlamis oldugu makale
ile 6nemli bir boyuta ulastig séylenebilir. Schuh makalesinde, doviz kuru hareketlerinin tarimsal dis
ticareti etkileyen degiskenlerden biri oldugu ancak bu durumun ihmal edildigini soylemistir.

Johnson, Grennes ve Thursby (1977), ABD’de 1970’li yillarda tahil fiyatlarindaki dalgalanmalarin
sebeplerini arastirmislardir. Arastirma bulgulari doéviz kuru hareketlerinin tahil fiyatlarinda negatif etki
yaptigina isaret etmektedir.

Chambers ve Just (1981), doviz kuru dalgalanmalarinin dinamik etkilerini arastirmak icin ABD’deki
bugday, misir ve soya fasulyesi piyasalari lzerinde arastirma yapmislardir. Calisma sonucunda
Urlnlerin ihracati ve fiyatlari doéviz kuru dalgalanmalarina kisa dénemde duyarh oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Carter ve Pick (1989), 1973-85 donemi verilerini kullanarak, ABD’nin tarimsal dis ticaretinde J egrisi
etkisinin varligini arastirmislardir. Calisma bulgularina gére ABD dolarinda meydana gelecek %10’luk
deger kaybi, ABD’nin tarimsal dis ticaretinde dokuz aylik bir bozulmaya sebebiyet vermektedir.
Dolayisiyla yazarlar ABD’nin tarimsal dis ticaretinde kisa donemli J egrisi etkisi tespit etmislerdir.

Guzel ve Kulshreshtha (1995), Kanada Uzerine yaptigl arastirmada, milli paranin devallasyonu
neticesinde tarim sektérindn olumlu etkilendigi tarim disi kesimin ise olumsuz etkilendigi sonucuna
ulasmislardir.

Babula, Ruppel ve Bessler (1995), 1979:2-1984:2 ve 1986:2-1992:12 doénemlerinin verilerini
kullanarak, ABD’nin misir ihracati ile fiyatlar, satislar ve doéviz kuru arasinda esbiitiinleme olup
olmadigini arastirmislardir. Calisma bulgulari, degiskenler arasi herhangi bir esbitiinleme iliskisi
olmadigini géstermektedir.

Doroodian, Jung ve Boyd (1999), Shiller gecikme modelini kullanarak ABD’nin tarimsal ve mamul
mallar ticaretinde J egrisi etkisini arastirmiglardir. Arastirma sonuglarina goére tarimsal mallar
ticaretinde J egrisi etkisine rastlanmistir. Ancak mamul mallar ticaretinde J egrisi etkisinin gecerli
olmadigi tespit edilmistir.

Cho, Sheldon ve McCorriston (2002), On gelismis Glke icin 1974-95 yillari arasi dénemin verilerini
kullanarak doviz kuru hareketlerinin tarimsal dis ticaret ile tarim disi sektorlerin dis ticaretini ne
sekilde etkiledigini karsilastirmali olarak incelemislerdir. Arastirma sonucunda doviz kuru
hareketlerinin tarim sektorini diger sektorlere kiyasla daha yiliksek derecede olumsuz etkiledigi
tespit edilmistir.

Baek, Mulik ve Koo (2006), ABD’nin (i¢ bilyiik ticaret partneri olan Meksika, Japonya ve Kanada ile
gerceklestirdigi tarimsal dis ticarette J egrisi etkisinin varligini arastirmislardir. Calismada 1989-2004
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doéneminin ceyreklik verileri kullaniimis olup kisa ve uzun dénem tahminlemesi icin ARDL (Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model) modeli benimsenmistir. Ekonometrik model sonuglari neticesinde
ABD’nin (g ticaret partneri ile gergeklestirdigi tarimsal dis ticarette J egrisine dair zayif kanitlar elde
edilmistir. Yine Baek, Mulik ve Koo (2009) ABD ile on bes ticaret ortagi arasindaki tarimsal drinlerin
ikili ticaretinde doviz kuru degisimlerinin etkilerini analiz ederek J egrisi etkisi varligini arastirmislardir.
1989-2007 doneminin geyreklik verilerinin kullanildigi ve ampirik yontem olarak ARDL (Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model) modelinin segildigi ¢alismada doéviz kurunun kisa ve uzun dénemli
olarak ABD tarimsal ticaretini etkiledigi ancak herhangi bir J egrisi etkisinin olmadigl sonucuna
ulasmiglardir.

Baek ve Koo (2007) yilinda aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu ABD’nin 30 ticaret partneriyle olan
tarimsal ticaretinde déviz kurunun etkinligini ARDL modeli yardimiyla incelemislerdir. Arastirma
bulgularina gore doviz kuru hareketlerinin ABD tarim ticaretinin baslica ticaret ortaklariyla kisa ve
uzun vadeli davranisini belirlemede 6nemli bir rol oynadigi tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada ABD’nin
ve ticaret ortaklarinin ulusal gelir ve para arzlarindaki degismelerin de hem kisa hem de uzun vadede
tarimsal ticaret dengesini etkiledigi tespit edilmistir.

Tirkiye Uzerine yapilan galismalar incelendiginde ise Kasman (2003), reel efektif déviz kuru
oynakliginin toplam ve sektorel bazda ihracat tizerindeki etkisini 1989-2002 déneminin aylik verilerini
kullanarak arastirmistir. Esbiitiinleme ve hata diizeltme modeli yardimiyla test edilen arastirmada,
imalat ve tarim kesiminin ihracati ile doviz kuru oynakhgl arasinda negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bir iligki belirlenmistir.

Buguk, Isik, Dellal ve Allen (2003), 1982-1998 doneminin geyreklik verilerinin kullanarak, doviz kuru
oynakliginin kuru incir, titln ve Uzlim ihracati Gzerindeki etkisini arastirmislardir. Ampirik yontem
olarak Johansen esbitlinleme ve hata diizeltme modelinin kullanildigi ¢alismada, birkag Ulke harig
doviz kurunun kuru incir, tltlin ve GzUm ihracati Uzerinde yapici bir etkisinin olmadigl sonucuna
ulasiimistir.

Fidan (2006), Tirkiye icin tarimsal ihracat, tarimsal ithalat ve reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi
1970-2004 déneminin yillik verileri ve Johansen esbitiinleme ve Granger nedensellik testi kullanarak
arastirmistir. Calisma bulgulari sonucunda reel efektif doviz kurunun, tarimsal ihracat ve tarimsal
ithalat Gzerinde herhangi bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Yazici (2008), Almon Modeli yontemini ve 1986-1998 doneminin ¢eyreklik verilerini kullanarak tarim,
madencilik ve imalat sektorleri icin doviz kuru ile ticaret dengesi arasindaki iliskiyi Turkiye icin
incelemistir. Arastirma bulgularina gore TL'deki deger kaybi genel ticaret dengesini baslangicta
ivilestirmekte daha sonra kotilestirmekte ve daha sonra tekrar iyilestirmektedir. Sektoérel bazda ise
imalat, tarim ve madencilik sektorlerinin ticaret dengeleri TL'deki deger kaybina farkh tepki
vermektedir. Uzun vade de hem imalat hem de madencilik ticaret dengeleri iyilesirken, tarimsal
ticaret dengesi kotlilesmektedir.

Erdal ve Uzungo6z (2008), findik ihrag fiyatlari, déviz kuru ve Avrupa findik borsa fiyatlari arasindaki
iliskiyi 1995-2007 doéneminin ayhlk verilerini kullanarak arastirmislardir. Calismada uzun ve kisa
dénem analizi icin Johansen esbitiinleme analizi, degiskenler arasi iliskinin yonini belirlemek iginse
Granger nedensellik testi kullaniimistir. Ampirik bulgulara goére doviz kurundan Tirkiye ihrag
fiyatlarina ve Avrupa findik borsa fiyatlarina dogru tek yonlt, Turkiye findik ihrag fiyatlari ile Avrupa
findik borsa fiyatlari arasinda ise ¢ift yonlu iliski tespit edilmistir.

Glndiz (2010), 2003-2008 déneminin aylik verilerini kullanarak, kuru kayisi ticareti ile déviz kuru
arasindaki iliskiyi VAR modeli yardimiyla incelemistir. Uygulanan ampirik analiz neticesinde doviz
kurundan kuru kayisi ihracatina dogru tek yonli bir iliski oldugu belirlenmistir.

Erdem, Nazlioglu ve Erdem (2010), 1980-2005 doneminin yillik verilerini kullanarak déviz kuru
hareketleri ve oynakhginin, Tlrkiye ile yirmi ticaret partneri arasindaki ikili tarimsal ticaret (izerindeki
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etkisini arastirmislardir. Arastirma bulgularina gére doéviz kuru belirsizligi, déviz kuru oynakligina gore
tarimsal dis ticaret dengesine daha fazla etki yaptig tespit edilmistir. Buna ek olarak yazarlar Turk
lirasinda meydana gelen deger kaybinin tarimsal dis ticaret dengesinde iyilestirici bir etki yapmadigini
belirtmistir.

Erdem, Giiloglu ve Nazlioglu (2010), Tarkiye'nin AB’deki on dort ticaret ortagl ile yapmis oldugu
tarimsal dis ticaret Gzerinde; reel déviz kurunun, yurt ici-disi gelirin ve yurt ici-disi para arzinin etkisini
arastirmislardir. Calismada 1987- 2005 doneminin c¢eyreklik verileri kullaniimistir. Ekonometrik
yontem olarak PMC (Poolend Mean Group) modeli secilen calismada parasal ve reel degiskenlerin
tarimsal dis ticarete 6nemli bir etki yaptigi belirlenmistir. Bunun yani sira Turkiye ile segilmis AB
Ulkeleri arasinda gergeklestirilen tarimsal dis ticarette J egrisi etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Ozer (2012), Tirkiye icin 2004-2011 déneminin aylik verilerini kullanarak, reel déviz kuru
hareketlerinin tarimsal ihracat Uzerindeki etkisini arastirmistir. Calismada metot olarak Johansen
esbitiinleme analizi, hata dlizeltme modeli ve etki tepki fonksiyonu kullanilmistir. Arastirma
bulgularina goére doviz kuru dalgalanmalarinin tarimsal ihracati negatif yonli etkiledigi tespit
edilmistir. J egrisi etkisinin varligini arastirmak icin kurulan etki tepki fonksiyonu neticesinde, J
egrisinden ziyade S egrisine ulasiimistir. Calisma sonucunda doviz kuru degiskeninin tarimsal ihracatin
gelistirilmesinde etkili bir arag olarak kullanilabilecegi kanisina variimistir.

Sever (2012), 1989-2011 doéneminin c¢eyreklik verilerini kullanarak Tirkiye’de doviz kuru
dalgalanmalarinin tarimsal dis ticarete etkisini arastirmistir. Calismada déviz kuru degisimlerini
Olgmek icin AR-EGARCH yontemi kullanilmigtir. Uzun ve kisa donem iligki tespiti icinse Johansen
Esbitiinleme ve VEC (Hata Diizeltme Modeli) kurulmustur. Ampirik bulgular neticesinde reel doéviz
kuru hareketlerinin hem tarimsal ihracati hem de tarimsal ithalati olumsuz etkiledigi sonucuna
ulasiimistir.

Karakas ve Erdal (2017), reel efektif déviz kurunun ve reel efektif doviz kuru oynakliginin Tirkiye’'nin
tarimsal dis ticareti Uzerindeki etkisini arastirmislardir. Yazarlar calismada Turkiye’nin tarimsal dis
ticaretindeki 25 6nemli llke ile 1990- 2012 periyodunda panel veri analizi yontemi kullanmislardir.
Arastirma bulgularina gore reel doéviz kurunun %1’lik artisi tarimsal ihracati %2,24 arttirirken, tarimsal
ithalati %7,61 arttirdig tespit edilmistir. Calismada reel doviz kuru oynakhginin hesaplanmasi igin
GARCH modeli kullaniimistir. Hesaplanan reel doviz kuru oynakhgi ile tarimsal ithalat arasinda anlamli
bir iliskiye rastlanmamistir. Yazarlar ampirik bulgulardan yola gikarak reel déviz kuru oynakligi ile reel
doviz kurunun Tirkiye'nin tarimsal dis ticaretinde olumsuz etkiye sahip oldugunu vurgulamislardir.

4.Veri Seti, Yontem ve Bulgular
4.1. Veri Seti

Reel doviz kuru hareketlerinin tarimsal dis ticaret dengesine kisa ve uzun dénemli etkisini tespit
etmek amaciyla 2006:Q1-2021:Q4 ddénemine ait ceyreklik veriler kullaniimistir. Tirkiye ile AB (27)
Ulkelerinin toplulastinimis verileri kullanilarak olusturulan veri setinde bagimh degisken dis ticaret
dengesidir. Ancak su belirtiimelidir ki arastirmada tarimsal dis ticaret dengesi hesaplanirken
geleneksel yontem (toplam tarimsal ihracattan (X) toplam tarimsal ithalatin (M) cikarilmasi)
kullanilmamistir. Clinkii bu hesaplama yontemi sonucu yiksek negatif degerlerle karsilasiimistir.
Negatif degerleri logaritmik forma donistiirmek olanaksiz oldugu icin literatiirde de siklikla kullanilan
(bkz. Kdsekahyaoglu & Karatash (2018); Bal & Demiral (2012); Kilig, Ozbek & Cifci (2018)) tarimsal
ihracatin tarimsal ithalati karsilama orani (X/M) tarimsal dis ticaret dengesi yerine kullanilmistir.

Calismada bagimsiz degisken olarak reel efektif déviz kuru, Tirkiye’nin GSYH’si ve AB (27) ulkelerinin
toplulastiriimis GSYH'si kullaniimistir. Bagimsiz degisken olarak reel efektif doviz kurunun secilmesinin
nedeni hem literatiirdeki ampirik analizlerde yliksek oranli kullanimindan hem de ulusal para birimini
rekabet gliclini en iyi temsil eden blylklik olmasindandir. Reel efektif déviz kuru, nominal efektif
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doviz kurundaki enflasyonun arindirilmasi sonucu elde edilmekte ve Denklem 2 yardimiyla
hesaplanmaktadir (Seyidoglu, 2015, 5.396).

REK= H‘?Ll( - )wg (2)

Pi X Ei,f

ow:n
|

Denklem 2’de yer alan w;; “i” Ulkesinin bir Gilkedeki REK endeksindeki agirligini, Pg; “f” (ilkesinin fiyat

awsn own
| |

endeksini, P;; Ulkesinin fiyat endeksini, €;; Ulkesinin parasinin f {lke parasi cinsinden kur
degerini ve N Ulke sayisini gostermektedir (Kocakale & Toprak, 2015, s.6).

Merkez bankasi reel efektif doviz kurunu degerlendirirken, fiyat dlizeyinin yurt ici fiyat diizeyine orani

biciminde degil (Pf/Pd), tam tersine yurt ici fiyat diizeyinin yurt disi fiyat dlizeyine orani biciminde

(R=Pq/Pf) tammlamaktadir. Dolayisiyla reel efektif déviz kurunun yikselmesi ulusal paranin deger

kazanmasi anlamina gelirken, reel efektif doviz kurunun diismesi ise ulusal paranin deger kaybetmesi
anlamina gelmektedir (Unsal, 2005, 5.472).

Diger bagimsiz degiskenler ise (Turkiye'nin GSYH’si ve AB (27) llkelerinin toplulastirilmis GSYH’si)
modelin tahmin glicinidn arttirmak icin analize dahil edilmistir.

o Degiskenlerin .
Degiskenler Kisaltmasi Veri Kaynaklari
Tarmmsal Ticaret .
Dengesi (X/M) TA_TD TUIK
Reel Efektif
Déviz Kuru LN_DK EVDS (TCMB)
Tiirkiye’nin
GSYH’si TR_GDP OEDC stats
AB iilkelerinin
toplulastirilmis AB_GDP OEDS stats

GSYH’si

4.2. Yontem

Bircok zaman serisi skolastik trende sahiptir. Bu durum serilerin birim kék icermesine neden
olmaktadir. Birim kok iceren bu degiskenler, ampirik bulgulari saptirabilmekte veya sahte regresyona
yol acabilmektedir. Literatlirde genel olarak birim kok tespiti icin kullanilan yontem Dickey-Fuller
(1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi (ADF)’dir. Bunun yani sira s6z
konusu testin yaninda Phillips-Perron Birim Kok Testi (PP)’de serilerin birim kok icerip icermedigi
hakkinda siklikla basvurulan yontemdir. Dolayisiyla bu calismada 6ncelikli olarak serilerin duraganlik
durumu test edilmistir. Yapilan birim kok testi sonuglari Tablo 1 ve Tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Sonuglar
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Diizey

AB_ LN_ TA_ TR_
GDP DK TD GDP
Sabitli T-istatistigi - 0.45 - 1.00
1.5020 36 4.8477 93
(Anlamlilik
Diizeyi) (0.52 (0.98 (0.00 (0.99
62) 37) 02)*** 63)
Trendli ve T-istatistigi - - - -
Sabitli 2.5776 1.6460 5.1974 2.6117
(Anlamlilik
Diizeyi) (0.29 (0.76 (0.00 (0.27
17) 32) 04)*** 68)
Trendsiz ve T-istatistigi 0.95 - - 3.22
Sabitsiz 28 .15682 1.8077 54
(Anlamlilik
Diizeyi) (0.90 (0.10 (0.06 (0.99
78) 91) 74)* 96)
Birinci Farki
AB_ LN_ TA_ TR_
GDP DK TD GDP
Sabitli T-istatistigi - - - -
10.0594 9.1895 9.0772 10.3090
(Anigﬂﬂblyk
Diizeyi) (0.00 (0.00 (0.00 (0.00
00 hg 00N 00%Ha  00HR
. L GDP DK TD GDP
Trendli ve T-istatistigi - - - -
Sabitli T-istatistigi 10.0213 9.7311 9.1577 10.4969
Sabitli (Anlamlilik - 112 - 0.66
Diggyihmunk 28880 30.00 4.68980 §0.00
00)*** 00)*** 00)*** 00)***
Trendsiz ve T-istatistigi - - - -
Sabitsiz 10.0210 8.9374 9.0528 9.1282
(Anlamlilik
Diizeyi) (0.00 (0.00 (0.00 (0.00
00)*** 00)*** 00)*** 00)***

Not: Tablo 1'de parantez disinda goriinen sayilar t-istatistik degerini ifade ederken parantez igindeki sayilar ise
olasilik degerini gbstermektedir. *, **, *** ifadeleri ise istatistiklerin sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem seviyesinde
anlamlilik durumlarini ifade etmektedir.
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Diizeyi)

(0.63 (0.99 (0.00 (0.99
20) 73) 03)*** 05)
. T-istatistigi 2 4157 1.6460 5.0713 2.5810
Trendli ve
Sabitli (Anlamhilik (0.36 (0.76 (0.00 (0.29
Diizeyi) 82) 32) 05)*** 02)
o 1.08 - - 2.69
. T-istatistigi 01 1.7162 1.8423 06
Trendsiz ve
Sabitsiz (Anlamhilik (0.92 (0.08 (0.06 (0.99
Diizeyi) 54) 15)* 27) 80)
Birinci Farki
AB_ LN_ TA_ TR_
GDP DK TD GDP
T-istatistigi 10.2581 9.1895 12.6486 10.2490
Sabitli
DgAnlz.l)mhhk (0.00 (0.00 (0.00 (0.00
uzeyl 00)**=* 00)*** 00)*** 00)**=*
_ T-istatistigi 10.3070 10.2238 13.8614 10.4796
Trendli ve
Sabitli (Anlamlilik (0.00 (0.00 (0.00 (0.00
Diizeyi) 00)*** 00)*** 00)%** 00)***
. T-istatistigi 10.1882 8.9266 12.6101 9.0309
Trendsiz ve
Sabitsiz (Anlamlilik (0.00 (0.00 (0.00 (0.00
Duzeyl) 00)*** 00)*** 00)*** 00)***

Tablo 2. PP Birim Kok Sonuglar

Not: Tablo 2’de parantez disinda goriinen sayilar t-istatistik degerini ifade ederken parantez igindeki sayilar ise
olasilik degerini gostermektedir. *, **, *** ifadeleri ise istatistiklerin sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem seviyesinde
anlamlilik durumlarini ifade etmektedir.

Tablo 1 ve Tablo 2 incelendiginde tarimsal dis ticaret denge durumunu gosteren TA_TD degiskeni
harig diger tim degiskenlerin birinci derece farki alindiginda duragan hale geldigi gortilmektedir.

iktisat literatiiriinde degiskenler arasi uzun dénemli iliskileri belirlemek icin genellikle Engel ve
Granger (1987) esbutlinleme analizi, Johansen ve Juselius (1990) esbitiinleme analizi ve Peresan,
Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmis otoregresif model (ARDL)
kullanilmaktadir. Engel-Granger ve Johansen esbitiinleme analizlerinin ampirik model olarak
kullanilabilmesi icin calismada yer alan degiskenlerin timi ayni dereceden bitinlesik olmasi
gerekmektedir (Ciftci, 2014, s.93). Ancak bu calismada Engel-Granger ve Johansen esbitiinleme
analizlerinin uygulanmasi mimkin degildir. Clinkii Tablo 1 ve Tablo 2’den de goriilecegi lzere
tarimsal dis ticaret dengesini gosteren TA_TD degiskeni seviyesinde 1(0) duragan iken Avrupa
Birligi’'nin GSYH’sini gosteren AB_GDP, Tiirkiye’nin GSYH’sini gbsteren TR_GDP ve déviz kuru
degisimlerini gosteren LN_DK degiskenleri birinci farklari I(1) alindiginda duragan hale gelmektedir.

143



Bu nedenle c¢alismada Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklasimi
kullanilacaktir.

4.3. ARDL Sinir Testi

ARDL sinir testi yaklasimi modelde yer alan degiskenlerin diizeylerinde 1(0) ya da birinci farklari 1(1)
alindiginda duragan hale gelip gelmedigine bakmaksizin kullanilan bir yéntemdir. S6z konusu
modelde yer alan degiskenlerin bazilari diizey, bazilari ise birince derecede duragan olmalarina
bakilmaksizin degiskenler arasi esbitlinleme iliskisi test edilebilmektedir. Ancak modelde yer alan
degiskenlerden herhangi biri ikinci dereceden 1(2) farki alindiginda duragan ise s6z konusu model
kullanilamamaktadir. Bu nedenle degiskenlere birim kok testi uygulanmalidir ki Tablo 1 ve Tablo 2’de
bu calismada kullanilan degiskenler icin uygulanan birim koék sonuglarina gére ARDL modeli
kullanimini sinirlandiracak herhangi bir degisken bulunmamaktadir. ARDL modelinin sagladig
avantajlar siralanacak olursa, sinir testi kiicik Orneklemlere uygulanabilmekte ve kiglk
orneklemlerde tutarli ve anlaml sonuglar Uretebilmektedir. Bununla birlikte ARDL yaklasimi ile
modelin kisa donem ve uzun dénem bilesenleri, uzun dénemde bilgi kaybina sebebiyet vermeden
tahmin edilebilmektedir. Yine s6z konusu model degiskenlerin farkh gecikme uzunlugu almalarina
olanak tanimaktadir (Erden & Saglam, 2009, s.28). ARDL modeli temel olarak (¢ asamadan
olusmaktadir. ilk asamada modelde yer alan degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varhg
sinanmaktadir. Eger degiskenler arasi esbitlinlesme iliskisi tespit edilirse ikinci ve liclincli asama olan
uzun ve kisa donem elastikiyetler elde edilmektedir. ARDL modeli kisitlanmamis hata diizeltme
modeline dayanmakta ve Denklem 3’deki gibi modellenmektedir:

3
ATATD, = a; + XLy ay ATA_TD,_; + Y, a3; ALN_.DK,_; + ¥§_, a4, TR GDP,_, + )

E£=U sy ﬂAB_GDPt_T + SiTﬂ_TDt_-l + azLN_DKt_-]_ + 53TR_GDPt_1 + 64AB_GDPt_1 + £;

Denklem (3)'de yer alan &; ifadesi modelin hata terimini ifade ederken A ifadesi ise birinci fark

operatorini ifade etmektedir. ARDL modelinde degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varhg
Denklem 3’te yer alan modeldeki degiskenlerin bir gecikmeli degerine sifir kisiti getirilerek:

(4)
Hu:61=52=63=54=0

(5)
H1:51—+L52—+*53—+L54—+*0

bos ve alternatif hipotezler olusturularak sinanmaktadir. Denklem 4 degiskenler arasinda koentegre
bir iliski oldugunu ifade etmektedir. Denklem 5 ise degiskenler arasinda herhangi bir koentegre iliski
olmadigini soylemektedir. Hesaplanan F istatistik degeri standart normal dagilima uymadigl igin
Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001), degiskenlerin 1(0), I(1) ayni dereceden entegre olmalari
durumunda alt ve Ust sinirlari olan kritik degerler gelistirmislerdir. Buradan hareketle hesaplanan F

degeri gelistirilen kritik degerlerin Uzerinde kaliyorsa Hy bos hipotezi reddedilmekte ve degiskenler

arasi koentegrasyon iliskisi oldugu varsayllmaktadir. Eger hesaplanan F degeri gelistirilen kritik
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degerlerin altinda kaliyorsa Hy bos hipotezi kabul edilmekte ve degiskenler arasi koentegrasyon
iliskisi olmadigi kabul edilmektedir (Kilig, Ozbek & Cifci, 2018, 5.117).

Degiskenler arasi esbitlinleme iliskisi tespit edildiginde degiskenler arasi uzun dénemli katsayilar ve
kisa donemli katsayilar Denklem 6 ve 7 vasitasiyla, ARDL modeli cercevesinde Akaike veya Schwarz
bilgi kriterine bagli olarak belirlenen gecikme uzunluklari dikkate alinarak en kiiglik kareler
yontemiyle tahmin edilmektedir.

ATATD, = 0y + X1 05;ATA TD, ; + Y, 03,ALN DK, ; + ¥5_,04,ATR GDP,_j +
(7 (6
Y 85kAAB_GDP, , + WECT, 4¢3, ) )

TA_TD, =
By + XLy B2 TATD, ;+ X700 B3;LN_DK,_; + 25 _oBsx TR_GDP,_; + E,{:u BsxAB_GDP;_, 4

£3;

Denklem 7’de yer alan ¥ ibaresi hata duzeltme terimi olan (ECT:_q)'nin katsayisini ifade

etmektedir. Hata dizeltme terimi uzun dénem katsayilarinin elde edildigi Denklem 6’daki hata terimi
olan (&z¢)'nin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. Hata dizeltme terimi Denklem 8 ile elde
edilmektedir:

ECT, =TATD;— By — Xi=y B2iTATD; ; — L2 B3;LN_DK, ; — Y5 BsxTR_GDP;_; — "

¥ BsiAB_GDP,_, )

Modelde yer alan hata duzeltme mekanizmasinin dogru galisabilmesi i¢in 3 katsayisinin isareti

negatif, olasilik degerinin ise istatistiki agidan anlamli olmak zorundadir. Clinkii s6z konusu terim kisa
donemde meydana gelen soklarin ya da dengesizliklerin hangi hizda tekrar giderilebilecegini ifade

etmektedir. Bu galismada yer alan ve Denklem 7’de gésterilen 81, 83;, 03;, 84365, ifadeleri modelin
kisa donem katsayilarini gostermektedir.
4.4. Bulgular

istatistiki analizde yer alan degiskenler arasi kisa veya uzun dénemli iliskinin varliginin sinanmasi igin
bircok model gelistirilmistir. Hem s6z konusu sinamanin yapilabilmesi hem de dogru model se¢imi
icin analize dahil olacak degiskenlerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
calismada Tablo 1 ve Tablo 2’den de izlenebilecegi lizere tarimsal dis ticaret dengesini gosteren (X/M-
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Tarimsal ihracatin tarimsal ithalati karsilama orani) TA_TD seviyesinde duragan iken diger degiskenler
birinci farklari alindiginda duragan ¢ikmaktadir. Dolayisiyla galismaya en uygun model olarak ARDL
modeli tercih edilmisgtir.

Daha 6nce de ifade edildigi Gzere ARDL modeli temelde l¢ asamali bir yapidan olusmaktadir. ARDL
modelinin ilk asamasi olan F istatistiginin sinanmasi asamasi ve bu model kapsamindaki F istatistigi
sonuglari Tablo 3 yardimiyla gosterilmistir:

Tablo 3. F istatistigi ve Kritik Degerler

Kritik Degerler Kritik Degerler

Model K FTest istatistigi Kritik Degerler %10
%1 %5
Ust Alt Ust N
Alt Sinir Alt Sinir ~ Ust Sinir
Sinir Sinir Sinir
ARDL (1,2,0,0) 4 8.80365 4.056 5.158 2.976 3.896 2.492 3.35

Not: ARDL modeli igin alt ve Ust kritik degerler Pesaran vd. (2001) 6nerdigi kritik degerlerdir. Modelde geyreklik
verilerle galisildigi icin gecikme uzunlugu maksimum 8 secilmistir.

Tablo 3’te bu ¢alisma 6zelinde Schwarz bilgi kriteri kullanilarak en uygun modelin ARDL (1, 2, 0, 0)
modeli oldugu belirlenmistir. Tablodan da goérilecegi lzere hesaplanan F istatistigi Pesaran vd.
(2001)'nin  onerdigi %1 st kritik degerden dahi buylktir. Dolayisiyla degiskenler arasi
koentegrasyonun olmadigini séyleyen bos hipotez (Denklem 4) %1 0Onem seviyesinde dahi
reddedilmektedir. Boylece degiskenler arasi uzun dénemli bir esbitiinleme iliskisi oldugu kanisina
varilmaktadir. Degiskenler arasi koentegrasyon iliskisi tespit edildigi icin ARDL modelinin uzun ve kisa
doénem katsayilari bu galisma 6zelinde tahmin edilmis ve Tablo 4 yardimiyla gosterilmistir.

Tablo 4. Uzun ve Kisa D6nem Katsayl Tahmin Sonuglari ve Tanisal Test Sonuglari

Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayi Standart Sapma t-Istatistigi Olasilk Degeri
- - *
LN_ DK 1.544464 0.873213 0.166862 0.0825
- - %k
TR_GDP 2.108888 0.939394 2.244946 0.0288
AB_GDP -0.465610 2.790382 -0.166862 0.8681
43.73485 41.38497 1.056881 0.2952

Sabit Terim (c)

Kisa Donem Katsayilari

1.009631 1.385607 0.728656 0.4693
A(TR_GDP)
-3.930745 1.459504 -2.693206 0.0094**
A(TR_GDP(-1))
-0.680883 0.099086 -6.871653 0.0000***
ECT,_,
Tanisal Testler
1.127773
4062
R? 0.406285 X’se (0.3314)
0.644324
34151
Diizeltilmis R’ 0.341517 Xarc (0.6943)
0.571123
F istatistigi 0.0000 s (0.751592)
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1.198047

Durbin- Watson 2.209473
X Ramsey (0.2361)

istatistigi (DW)

Not: *, ** *** jfadeleri ise istatistiklerin sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem seviyesinde anlamhlik durumlarini ifade
etmektedir. Ayrica tabloda Tanisal Testler kisminda yer alan X’ss ibaresi modelde herhangi bir otokorelasyon
sorununun olup olmadigini XZBPG ifadesi degisen varyans, XZJ_B ifadesi hata terimlerinin normal dagilip
dagilmadigini, XZRAMSEY ifadesi ise model kurma hatasinin olup olmadigini sinayan araglardir. Bu araglarin
parantez digindaki rakamlari istatistiki degerleri olup parantez igindeki rakamlar ise olasilik degerlerini ifade
etmektedir.

Oncelikli olarak modelin giivenilirligini sinayan kavramlar Tablo 4’te yer alan Tanisal Testler
bolimiinde gosterilmistir. S6z konusu tanisal testler ARDL modelinden etkin ve sapmasiz tahmin
ediciler elde edebilmek ve modelin glvenilirligini sinamak agisindan son derece 6nemlidir. Tablo
4’'ten de goriilecegi lizere modelde herhangi bir otokorelasyon sorunu, degisen varyans sorunu, hata
terimlerinin normal dagilimi sorunu ve model kurma hatasi bulunmamaktadir. Dolayisiyla Schwarz
bilgi kriteri altinda kurulan ARDL (1, 2, 0, 0) modeli son derece glivenilirdir. Bununla birlikte kurulan
ARDL modelinin saglamasi gereken sartlardan bir digeri ise modelin hata dizeltme katsayisinin
isaretinin negatif ve olasilik degerinin anlamli olmasidir. Tablo 4’ten de goriilecegi lizere bu calisma

6zelinde kurulan modelin hata diizeltme terimine (ECT;_;) ait katsayisi isareti negatif (-0.680883),

olasilik degeri (0.0000) %1 6nem seviyesinde dahi anlamlidir. Dolayisiyla bu ¢alisma 6zelinde kurulan
ARDL (1, 2, 0, 0) modeli s6z konusu varsayimi karsilamaktadir. Hata diizeltme teriminin -0.68 olmasi;
kisa donemde meydana gelen soklari takiben uzun dénem dengesinde meydana gelecek sapmalarin
bir donem sonrasinda %68’inin giderebildigini gdstermektedir.

Bu calismadaki amag tarimsal dis ticaret dengesinin hem kisa hem de uzun dénemde reel efektif
doviz kurunda meydana gelen degisimlere verdigi tepkiyi analiz etmektir. Kurulan model tanisal test
sinamasindan ve hata terimi varsayimindan basariyla gectigi icin uzun ve kisa déonem katsayilarin
yorumlanmasina gegilebilir. Tablo 4’ten de gorilecegi Uzere Tirk lirasinda yasanacak deger kaybi
(LN_DK’ deki dususlerin) tarimsal dis ticaret dengesini iyilestirdigi sonucuna ulasiimaktadir. Uzun
donemde reel efektif déviz kurunda (LN_DK) yasanacak %1’lik bir diislis tarimsal dis ticaret dengesini
%1.54 iyilestirmektedir. Bu etki %10 istatistiki dnem seviyesinde anlamlidir. Kisa dénemde ise reel
efektif doviz kurunun tarimsal dis ticaret dengesi tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Uzun
donemli diger katsayilar incelendiginde ise Tilrkiye’nin gelirinde yasanacak %1’lik bir artis tarimsal dig
ticaret dengesini %2.11 dizeyinde kotiilestirmektedir. Bu etki %5 istatistiki 6nem seviyesinde
anlamlidir.

Kisa dénemde ise yine Turkiye'nin gelirini gosteren (TR_GDP) degiskeninin bir gecikmeli degerinde
meydana gelecek %1’lik bir disis tarimsal dis ticaret dengesini %3.93 oraninda kotilestirmektedir.
Bu etki %5 istatistiki nem diizeyinde anlamlidir.

Turkiye ekonomisinde meydana gelen yapisal kirilmalarin model tahmininde herhangi bir degisime
yol acip agmadigl da son derece 6nem arz etmektedir. Buradan hareketle 2006:Q1 ile 2021:Q4
araliginda meydana gelen yapisal kirilmalarin model tahmin sonuglarini degistirip degistirmedigi yani
degiskenlerin istikrarliigi Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUMQ testleriyle
incelenmistir (Kilig, Ozbek & Cifci, 2018, 5.120). ARDL (1, 2, 0, 0) modeline ait CUSUM ve CUSUMQ
grafikleri asagida Grafik 2 yardimiyla gosterilmistir.
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Grafik 2: CUSUM ve CUSUMAQ Grafikleri
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Grafik 2’de ARDL (1, 2, 0, 0) modeline iliskin CUSUM ve CUSUM Q grafikleri gosterilmistir. CUSUM
testi ardisik hatalarin kiimilatif toplamina dayanmaktadir. CUSUM Q grafigi ise ardisik hatalarin
karelerinin kiim{ilatif toplamina dayanmaktadir. Grafiklerden de goriilecegi lizere iki sekilde de ardisik
hatalarin kiimlatif toplami %95 giiven sinirinin digina tasmamaktadir. Dolayisiyla ARDL (1, 2, 0, 0) ile
tahmin edilen parametreler son derece istikrarli bir yapidadir.

Sonug

Bu calismada Turkiye icin reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimlerin tarimsal dis ticaret
dengesini nasil ve ne yonde etkiledigi 2006:Q1 ve 2021:Q4 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak
ARDL modeli cercevesinde incelenmistir. Oncelikli olarak modelde yer alan degiskenlere ADF ve PP
birim kok testleri uygulanmis ve degiskenlerden birinin (TA_TD) dizeyinde digerlerinin (LN_DK,
AB_GDP, TR_GDP) ise birinci farklarinda duragan olduklar tespit edilmistir. Birim kok testleri
sonucunda ¢alismaya en uygun ekonometrik yéntem olarak ARDL modeli segilmistir. ikinci asamada
ise degiskenler arasi koentegrasyon ARDL Sinir Testi yaklasimiyla incelenmis ve degiskenler arasi uzun
donemli bir iliski tespit edilmistir. Modelin glivenilirligini test etmek icin uygulanan tanisal testler
sonucunda modelde herhangi bir otokorelasyon, degisen varyans, hata terimlerinin normal dagilimi
ve model kurma hatasina rastlanmamistir. Ugiincli asamada ise uzun dénem katsayr tahminlemesi
yapilmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda reel efektif doéviz kurunda yasanacak bir disus
(LN_DK’nin deger kaybetmesi) tarimsal dis ticaret dengesini %1.54 iyilestirdigi ve bu etkinin %10
istatistiki 6nem seviyesinde anlamh oldugu belirlenmistir. Diger uzun doénemli katsayilar
incelendiginde ise Tirkiye’nin gelirinde yasanacak %1’lik bir artis tarimsal dis ticaret dengesini %2.11
diizeyinde kotillestirmektedir. Bu etki %5 istatistiki onem seviyesinde anlamlidir. Dérdiincii asamada
ise kisa dénemli katsayilar tahmin edilmistir. Kisa donemde reel efektif doviz kurunun herhangi bir
etkisine rastlanmazken Tiirkiye’nin gelirinde (TR_GDP) yasanacak %1’lik bir artisin tarimsal dis ticaret
dengesini %3.93 oraninda kotilestirdigi tespit edilmistir.

Buradan hareketle doviz kuru politikasinin tarimsal dis ticaret dengesini saglamada etkin bir arag
olarak kullanilabilecegini ifade edebiliriz. Bunun yani sira analiz sonuclarina gére Tirkiye'nin gelirinin
ylkselmesi (bliyiimesi) tarimsal dis ticaret dengesini olumsuz etkilemektedir. Bu durum Tirkiye'nin
blyldikce daha fazla tarimsal Grin ithal eden ve tarimsal Griin tiketen bir yapida oldugunun
gostergesidir. Tarimsal ithalatin kisilmasi icin tarimsal Uretici daha fazla desteklenmeli ve tarimsal
Ureticiye Uretim tesvikleri sunulmalidir. Boylece tarimsal ¢ikti arttirilarak tarimsal ithalata giden doéviz
rezervinden tasarruf saglanmis olunacaktir.

Elde edilen bulgular ile calismanin teorik kismi bagdastirilacak olursa Tiirkiye’nin 2006:Q1 ile 2021:Q4
doneminde reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimler tarimsal dis ticaret dengesinde uzun
dénemde J egrisi etkisi yaratirken, kisa dénemde yaratmamaktadir.
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Endiistri 4.0 Kapsaminda Akill Fabrikalar ve Calisma iliskileri Uzerindeki Etkileri

Hidayet Yilmaz"
Abidin Oncel®®

Kiiresellesme ile birlikte endiistri iiretimi, gelismis lilkelerden gelismekte olan {ilkelere dogru
bir yayilma siireci yasamigtir. Bunun en Onemli nedenlerinden biri diisen is glicii
maliyetleridir. Gelismis tlkeler, kaybettikleri rekabet giiciinii tekrar geri kazanabilmek i¢in,
yeni ¢Oziim arayiglarina girmiglerdir. Bu amagla Almanya’da, 2011 yilinda Hannover
fuarinda, Endiistri 4.0 kavrami ortaya ¢ikarilmistir. Bu kavram ileriki yillarda gergeklestirilen
Diinya Ekonomik Forumu Zirvesi’nin de ana giindemi olmustur. Endiistri 4.0, {iretimin tiim
asamalarinda es zamanl iletisimin olusturuldugu, is yapilarinin degisime ugradigi, iist diizey
otomasyonun ortaya c¢ikarildigi, koordineli calisan makineleri ifade etmektedir. Amag ise,
miihendislik, planlama, iiretim, operasyonel ve lojistik siireclerinde yiiksek Kkalite
standartlariyla beraber daha fazla inovasyon, verimlilik, hiz ve dayaniklilik olusmasin
saglamaktir. Endistri 4.0 kavrami; verimlilik, hiz, inovasyon c¢evresinde gelisen iiretim
anlayisinin, ¢ok hizli sekilde gelisen teknoloji imkanlari ile geldigi yeni noktay1 gozler dniine
sermektedir. Endiistri 4.0’lin maliyetler, karlilik gibi mikro etkilerinin yani sira; biiyiime,
istihdam, issizlik gibi makro etkilerini de gbz Oniinde bulundurmak gereklidir. Ayrica
Endiistri 4.0 olgusu sadece yenilik, inovasyon ve dijitallesme gibi yeni teknoloji modelleri ile
sinirlandirilmamali, ¢alisma kosullarindan issizlige, yeni mesleklerden istihdam yapisina,
ozellikle sosyoekonomik alana da etki ettigi bilinmelidir. Literatiir incelemesi teknigiyle
hazirlanan bu calismada dijital cagin altinda konusulan Endiistri 4.0 olgusunun ¢alisma
iliskilerinde meydana getirdigi etkiler incelenmeye calisilmaktadir. On plana ¢ikan hususlarin
basinda; dijitallesme siirecinde akilli makinelerle calisacak iscilerin egitimi ve adaptasyonu
icin sirketlerin ve iiniversitelerin koordineli sekilde hareket etmeleri gerekmektedir. Insan
Kaynaklar1 agisindan ise; ise alimlarda insan tahlili yapabilmesi nedeniyle Yapay Zeka
kullanilabilecektir. Robotlar ve insanlar arasinda istihdam bakimindan siki bir rekabet
kacinilmaz olacaktir. Bazi meslekler yok olmaya yiiz tutarken, yeni bazi meslekler ortaya
cikacaktir. Bununla birlikte yeni iliretim ve otomasyon teknolojileriyle birlikte calisma
modellerinde de degisimler meydana gelecektir. Tiim bu gelismeler bize, aslinda yasanan bu
dontistimlerin aragtirmamizin ana temasini olusturan calisma iligkileri {izerinde de ciddi
etkilerinin olacagini ve bu duruma adapte olmak icin oncelikle karsi karsiya kalacagimiz bu

durum anlamak ve tanimak gerektigini gostermektedir.
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1. Giris

Insanligin varolusundan giiniimiize kadar gegen siiregte iiretim odakl1 birgok alet icat edilip
kullanilmistir. Uretim temelli atilan adimlardan ne énemlisi 1790 tarihinde James Watt ‘in
gelistirdigi buharli makine olarak goriilmektedir. Endiistri 1.0’in bu icat ile birlikte ortaya
ciktifi kabul edilmektedir. Endiistri ve sanayideki ilerleme ve gelisme ayni zamanda
sosyoekonomik hayatta da degisime yol agmistir. Ulasimin ve demiryollarinin gelismesi ile de
Endiistri 2.0 ortaya ¢ikmistir. Bu donemde ¢eligin kullanimina da 6nem verilmekteydi. Ayrica
bu donemde Henry Ford ‘un etkisinin olduk¢a fazla oldugu bilinmektedir. Daha sonralari
sanayide bant sistemi gelistirilmis ve bu sayede kitlesel-seri iiretime gegilmistir. 1980’lerde
ise Endiistri 3.0 baslamis ve 3 boyutlu yazicilar gelistirilmis, elektrikli liretime gegilmis,
robotlar ve bilgisayarlar sayesinde iiretimin fabrikalarda gergeklestirilmesi 6n plana ¢ikmaya
baglamistir. Endiistrilesme asamalarina bakildiginda devrimlere onciililk eden iilkelerin, bu
basariyr mevcut doniisiime ayak uydurmada da gosterdikleri goriiliir. Dijital doniisiime bir
iilke ne kadar hizli adapte olursa o derece yeniliklere Onciilik etmede de ©6n plana
cikabilmektedir.

4.Sanayi Devrimi veya yeni adiyla Endiistri 4.0 kavrami; verimlilik, hiz, inovasyon
cergevesinde gelisen iiretim anlayisi ve cok hizli sekilde gelisen teknoloji imkanlar ile geldigi
yeni noktayr gozler oniline sermistir. Bu donilistim ve yenilik ile liretimin igerisindeki tiim
birimlerin birbirleriyle siirekli iletisim kurarak biiyiik veriye ulagilabilmesi, boylece hizli bir
karar alma mekanizmasin1 ortaya ¢ikararak daha verimli ¢ikti elde edilmesini
hedeflemektedir. Ayrica Endiistri 4.0 ile tiim iiretim siirecinin yeni teknolojilerle donatilarak
Akilli Fabrikalarin hayata gegirilmesi de hedefler arasinda yer almaktadir. Akilli Fabrikalar,
iretim igerisinde insan faktOriinlin minimuma indirgendigi, siber fiziksel sistemlerce tiim
bilesenlerin koordineli hareket ettigi, karar verme asamasinin olduk¢a hizli oldugu,

stirdiiriilebilir tiretim aginin ortaya ¢iktig1 yeni alanlar olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

Endiistri 4.0 devriminin sadece endiistriyel tiretimi degil, tarim ve hizmet sektorii basta olmak
tizere diger tiim alanlar1 etkileyecegi ongoriilmektedir. Ayrica diger devrimlerden farkli olarak
teknolojik gelismeyle 6n plana ¢iktigindan dolayi, ¢alisma hayatina, {icretlere, istihdama,
issizlige, yeni 1is yapilarina, yeni is kollarinin ortaya ¢ikmasina etki edecegi de
beklenmektedir. Buradan hareketle Endiistri 4.0 devriminin &zellikle Akilli Fabrikalar
kanaliyla calisma iligkileri tizerindeki etkileri arastirilmaya deger bir konu olarak
gorlilmektedir. Buradan hareketle hazirlanan bu ¢alismada temel amac; heniiz yeni bir kavram
olan Endiistri 4.0°1 tanimlayarak bu kapsamda ortaya ¢ikacak yeni meslekleri incelemek ve bu
dijital doniistimiin ¢alisma iliskilerine olan etkilerinin ortaya konularak endiistriye katacagi
degeri tartismaktir. Bu amagla hazirlanan ¢alisma ii¢ béliimden olusmaktadir. Calismamizin
ilk bolimiinde Sanayi Devrimlerinin tarih sahnesine ¢ikisindan bahsedilmekte, s6zkonusu
devrimlerin kronolojik sirayla siiregleri anlatilmakta ve son olarak Endiistri 4.0 olgusu
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ayrintili olarak aciklanmaya caligilmaktadir. Caligmanin ikinci boliimiinde ise, Endiistri 4.0’ 1n
bilesenleri arasinda yer alan Akilli Fabrikalar ele alinmakta ve bu fabrikalardaki yeni {iretim
sistemi hakkinda detayli bilgi verilmektedir. Caligmanin {igiincii ve son boliimiinde, Endiistri
4.0’in ¢aligma iliskilerine etkisi genel anlamda incelenmekte ve bu kapsamda devrimin
mesleklerin doniisiimii, istihdam, issizlik, sendikalar ve flicretler iizerindeki olasi etkileri

tartisilmaktadir. Calisma, sonug ve degerlendirme kismai ile sonlandirilmaktadir.
2. Endiistri Devrimlerinin Tarihsel Siireci ve Endiistri 4.0 Kavrami

2.1. Endiistri Devrimlerinin Tarihsel Siireci

2.1.1. Birinci Sanayi Devrimi (Sanayi 1.0)

Endiistri devrimi oncesinde iiretim iliskileri, toprakla ugrasan sinif ile hayatta kalmak i¢in kas
giiclinli kiralayan topraksiz kisiler arasinda olmustur. Yani Endiistri Devrimi yaganmadan
onceki iktisadi yap1 tamamen tarim ve hayvanciliktan olugmaktaydi. 1700’lerin ortasindan
baslayan ve 1830’lara kadar uzanan siire¢, tarim ve hayvanciliktan makine ile iiretime gegisi
kapsayan 1. Sanayi Devrimi olarak adlandirilmaktadir. Buhar giicii ile ¢alisan makinelerin
kesfiyle baslayan Sanayi Devrimi, seri iiretim odakli siireci ortaya ¢ikarmigtir. Bu degisim,
iiretim alaninin yani sira siyasal ve kiiltiirel hayati da iceren, o zamana kadar esi benzeri
olmayan bir devrim ile neticelenmistir. Devrim ilk defa Ingiltere’de ger¢eklesmis ve hemen
hemen 100 yil kadar siirmiistiir. Devrimin Ingiltere’de ortaya ¢ikmasinin en énemli nedenleri,
Ingiltere’nin somiirgeci yapist ve elinde bulundurdugu yeterli yeralti kaynaklari olarak
aciklanmaktadir. Buhar giicli ile {iretim, hem iiretimde kesinti yasanmamasi hem de kas
giicliyle yapilan iiretimden daha efektif olmasi nedeniyle iiretimde muazzam bir artisa katki
saglamuis, liretim araglar1 ve agamalar1 biitlinliyle degisime ugramistir. Bu sayede endiistri yeni
bir boyuta gecmis ve bu doneme de ‘Endiistri 1.0” ad1 verilmistir (Yalpa, 2020).

2.1.2. Ikinci Sanayi Devrimi (Sanayi 2.0)

Sanayi devriminin ikinci asamasit 1870‘lerden sonraya denk gelmektedir. Bu dénemde en
onemli degisiklikler temel hammadde ve enerji kaynaklar1 agisindan ortaya ¢ikmistir. Komiir
ve demir ile birlikte petrol ve elektrigin de endiistride kullanilmaya baslanmasi, sanayi
endiistrisinin bugiinkii haline ulagmasinin temel kose taslarindan sayilmaktadir. Sanayinin
birinci asamasinda nasil demir énemli bir etken olduysa bu dénemde de ¢elik biiyiik 6neme
sahip olmustur. Ozellikle demiryolu sektdriinde kendini gosteren gelik, birinci diinya
savasinda da ikmal olarak savasan devletlere 6nemli lojistik destek saglamustir. Ozellikle
1873’lerden sonraki donemde petrol, komiiriin etkisini kaybetmesiyle birlikte sanayide
oncelikli enerji kaynagina doniismiistiir. 1914°’den sonraki déonemde ise elektrik enerjisi ilk
siraya yerlesmistir. Elektrik sokaklar1 aydinlatmis, lojistik ve haberlesmenin ana enerji
kaynagi haline gelmistir. Diinyanin ilk metrosu olan Londra Metrosu ise dncesinde yani
1890°da buhar giicii yerine elektrik ile ¢aligmaya baglamistir ( Kennedy 1991°den akt: Arkan,
2018).

2.1.3. Ugiincii Sanayi Devrimi (Sanayi 3.0)
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Bu donem, bilgisayar ve iletisim aglarmmin sanayide kullanilmaya baglanmasiyla kendini
gdstermistir. Bilgisayarin icad1 basli basina ¢ag agic1 bir gelisme olmustur. Ugiincii endiistri
devrimi ile iretim dijitallesmeye baslamis ve {retimin dijitallesmesi mallarin {iretilme
sekillerini degistirmistir. Otomasyon, iiretimde daha fazla yer almaya baslamis ve manuel
iiretim yerini otomatik iiretim sistemleri kullanilmaya baslanmstir. leriki tarihlerde yapay
zekanin da kullanilmaya baslanmasi ile birlikte otomasyondan otonoma gecgen bir siireg
olusmustur. Uciincii Endiistri Devriminin hayatimiza girmesi durumu kimi ¢evreler tarafindan
“dijital devrim” olarak da tanimlamaktadir (Duman, 2021).

Bu donemde o6zellikle 3D yazicilarin yaygin bir sekilde kullanilmasiyla birlikte, otomotiv
yedek parcalarinin tiretimi artis gostermis, otomasyonun hayatimiza girmesi sayesinde yeni ve
akill1 robotlar iiretimde kullanilmaya baslanmis ve iiretimde maliyetlerin diismesiyle birlikte
daha verimli liretim siirecleri elde edilmeye baglanmistir. Son olarak bu donemde makinelerin
is yasaminin yani sira sosyal yasamda da kisilerin gilindelik islerinde aktif bir rol oynamasi
sayesinde beden giicline olan gereksinimi giderek asagiya ¢ektigi goriilmektedir (Davutoglu,
2020).

2.1.4. Dordiincii Sanayi Devrimi (Sanayi 4.0)

Gelinen son siirecte bilgisayar, iletisim araglar1 ve internetin bir arada kullanilmasiyla birlikte
Dordiincli Sanayi Devrimi ortaya ¢ikmistir. Bu donemde insanlar tarafindan kol ve kas
giicline duyulan ihtiya¢ neredeyse biitiinliyle sonlandirilarak, makineler ve tiretim siirecleri
kendi kendilerine basarili sekilde ¢alismaya baslamislardir. ‘Nesnelerin Interneti’ denilen son
teknolojiler yaygin sekilde kullanilmaya baslanmis, her makinenin ‘akillisi’ neredeyse
yasamin her alaninda yerini almaya baslamistir. Tiim bu yeni teknolojilerle yetinilmemis ve
yeni donemde bilgisayar teknolojileri sayesinde neredeyse imkansiz gibi goriilen isler yapilir
hale gelmistir. Biitiin bu gelismeler ise teknolojinin varmis oldugu zirve seklinde
degerlendirilmemekte ve teknolojinin ilerlemesi yoniinde ¢alismalar devam etmektedir.
Yasanan bu geligsmeler, ekonomide, sosyal yasamda, ¢calisma hayatinda, giinliik islerde, yani
kisacas1 hayatin hemen her alaninda etkisini gostermistir. Ancak bu gelismeler ayn1 zamanda
hem menfi hem de miispet anlamda pek ¢ok sonuca neden olmaktadir. Her ne kadar ¢aligma
hayatina yonelik olarak genellikle olumsuz goriis ve bakis agilar1 ortaya konulsa bile, buraya
kadar zikredilen doniisiimler sayesinde iiretimde bir devrim gergeklestigi diisiincesi de
olduk¢a yaygin bir sekilde dile getirilmektedir. Giiniimiizde her yonden ilerleme kaydetme
amaci giiden ve birgok agidan endiistri devrimi yarisinda basarisiz olmak istemeyen iilkelerin,
Sanayi 4.0’1n kazandirdigi yenilikleri izlemesi ve bu yeni teknolojileri liretmeleri elzem
gozlikmektedir (Tas, 2018).

Burada anlatilan tarihsel siireci gorsellestirmek amaciyla asagida endiistri devrimlerinin

tarihsel agamalarini 6zetleyen grafik 1 olusturulmustur.
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Grafik 1: Endiistri devrimlerinin tarihsel gelisimi
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Kaynak https://www.akillifabrika.org/Endustri_4.0_ve Sistem_ Entegrasyonlari,cnt-6

2.2. Endiistri 4.0 Kavramm

[k olarak 2011 yilinda Federal Almanya Hiikiimeti tarafindan ortaya atilan “Endiistri 4.0”
kavrami kisaca, makinelerin gelismis kullanimini ve {iretim siireglerini otomatiklestirme
yetenegini tanimlamaktadir (Ozkivang, 2021). Bir baska deyisle Endiistri 4.0 veya Dordiincii
Sanayi Devrimi, daha 1y1 performans, ugtan uca baglanti, daha diisiik maliyet ve daha yiiksek
kalite elde etmek i¢in modern fabrikalarin isleyisinin gelisimini ifade etmektedir. Bu olgu
Nesnelerin Interneti, Bulut Bilisim, Makine Ogrenimi, Yapay Zeka, Biiyiik Veri Analitigi
veya Robotik teknolojilerinin kullanilarak ara baglanti ve otomasyon saglanmasini amaclar.
Bununla birlikte, daha iyi baglanti ve gelismis otomasyon ise bazi problemleri beraberinde
getirir. Gliven ve giivenilirlik, seffafligin artirilmasi, iiriin izlenebilirligi, verimli bir tedarik
zincirinin gelistirilmesi, islemsel verilerin glivenli bir sekilde saklanmasi ve paylasilmasi ve
kalite uyumlulugu i¢in sertifikalandirma gibi durumlar ¢6ziim isteyen problemler arasinda yer
alir. Adem-1 merkeziyetgilik, degismezlik, Ozgiinliik ve seffaflik o6zelliklerinden dolay:
blockchain teknolojisi, ¢esitli endiistriyel uygulamalar i¢in tartisilan diger bazi konulardir
(Shah vd., 2022).

Endiistri 4.0 olarak duyurulan bu yeni devrim, iiretim ve tiiketim asamalarini tamamen
etkileyecek ve degistirecek bir yapr ortaya cikarmaktadir. Bir taraftan tiiketicilerin gesitli
ihtiyaglarina uyumlu olarak kurulan sistemler, diger taraftan birbirleriyle devamli koordineli
olan otomasyon siireglerini tanimlayip, {riin gelisiminde farkli disiplinlerle baglantili
isbirligini amacglamaktadirlar (Y1ildiz, 2018).
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Endiistri 4.0’1n sadece endiistri ile smurlt bir etkisi oldugunu diisiinmek yanlis olacaktir.
Bunun yaninda; en basta toplum ve bireyler iizerine etkileri olmakla birlikte, tarim, hizmet,
egitim vb. sektorlerde de biiylik etkiler olusturmasi muhtemel goéziikmektedir. Sanayi 4.0
biitlin bu sektdrlerde var olan teknolojileri yiikselten ve doniistiiren bir yapiya sahiptir.
Yenilik¢i teknolojilerin aktif ve yogun kullanildigi bu sektorler, Endiistri 4.0’a uyum
saglamada lider sektorler i¢inde kabul edilirler (Tas, 2018).

Sanayi 4.0’1n etki alan1 ¢ok genis olmakla birlikte en etkili oldugu alanlarin basinda elbette
toplum {izerindeki etkileri gelmektedir. Ozellikle bu devrimin paradigmalarindan biri olan
dijitallesmenin getirdigi yenilikler, toplumlari ve bireyleri her yonden sararak, sekiller vererek
onlar1 istedigi gibi yonlendirme yetkisine sahip olmaktadir. Ozellikle medya acisindan
dijitallesmenin diisiik maliyet ve kolay ulasimi, topluma sosyal, dini, ekonomik ve ideolojik
acilardan biiylik etkilesim saglamaya olanak bulmaktadir. Devletin ve 6zel sektdriin bu yeni
devrime ayak uydurmasiyla birlikte toplum ve bireyler bundan hem zarar gormekteler hem de
cesitli avantajlar elde edebilmektedirler. Ozellikle sosyal medya agisindan bakildiginda, karar
alma mekanizmalarinin olumsuz etkileri, otoritenin kdétiiye kullanilmasi ve sivil toplum ig¢in
dezavantajlar barindirmas1 mevcut riskler arasinda yer almaktadirlar (Schwab, 2017).

Hizmet sektoriiniin bazi kollarinin gelecekteki ulasacaklar1 yerler konusunda bazi 6ngoriiler
sunan Diinya Ekonomik Forumu’nun (WEF) diizenledigi “Islerin Gelecegi Raporu” baz
alindiginda; 2018-2022 yillar1 arasindaki siire¢lerde sektorlerin biiyiime seviyeleri dikkate
alindiginda, internetteki mobil uygulamalar {izerinden sunulan hizmetlerin havacilik ve
turizme biiyiik bir etki edecegi beklenmektedir. Bununla birlikte bulut bilisim veri tabani
teknolojisinde beklenen atilimlarin bilgi ve iletisim endiistrisinde ilerlemeyi siirekli hale
getirip hizlandiracagr disiiniiliirken, bliylik verilerin bir araya getirilmesinin devrimin
gelismesine biiyiik bir katkisi olacagi tahmin edilmektedir (WEF, 2018). Hizmet sektorii
icinde Insan Kaynaklari1 Uzmanlari, yalmzca isini sabitce yapan calisanlari degil, isini
iyilestirip yenilikler getiren c¢alisanlart bulmak ve bu calisanlart egitmek durumunda
kalacaklardir. Insan Kaynaklar1 boliimiiniin yenilik¢i teknolojilerle isbirligi i¢inde olmast,
yapay zekanin ise alim asamalarinda kisileri objektif ve adaletli bir bi¢imde degerlendirme
imkani sunmas1 beklenmektedir. Bunun sonucunda verimli kararlar ile entelektiiel birikim ve

liyakat saglanmis olacaktir.

Tarim sektoriinde ise tarimsal liretim asamalarinda kullanilan tim tarim ara¢ ve makineleri
sensorlerle cevrelenmekte ve Nesnelerin Interneti tarim sektdriine dahil edilerek biitiin iiretim
stireclerinde makinelerin birbirleriyle koordineli ¢aligmalarini saglamaktadir. Dijitallesmenin
katkisiyla veri toplanmasi akilli araclar kullanilarak gerceklestirilmekte ve bu veriler analize
tabi tutulmaktadirlar. Bu uygulamalar, gerekli goriilen alanlarin ne miktarda ve hangi tiirde
giibrelerle beslenmesi gerektigini, hava sartlarmi, bitkiler icin gerekli olan sulama ve
mineralleri, topragin humus durumunu, haserelerle miicadeleyi, hasat zamanini tahmin etmeyi
gercek zamanli gostererek ciftcinin yiikiinii hafifletmekte ve verimin kaliplasmis yontemlere
nazaran en iist seviyeye ulasmasini hedeflemektedir (Kilavuz & Erdem, 2019).
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4. Sanayi Devrimine uyum saglamak i¢in egitimde de yenilikler yapilmasi kaginilmazdir.
Endiistri 4.0 i¢in ihtiya¢ duyulan teknolojinin planlama, iyilestirme, liretme ve kullanabilme
stireclerini gerceklestirecek insanlarin egitilmesi zorunlu hale gelmektedir. Okul Oncesi
egitimden baslayarak kodlama hakkinda egitim veren derslerin miifredata girmesi artik
kaciilmaz goziikmektedir. Bu dersler sayesinde 6grenciler analitik diistinmeyi ve sistematik
davranmay1 basarabileceklerdir. Ek olarak liderlik, girisimcilik ve finansal okuryazarlik
iizerine egitimler verilerek talep ile ihtiyac arasindaki iliskiyi kavrayip, 6ziimseyen nesillerin
yetistirilmesi gerekmektedir. Bu sayede ogrenciler kendi tercihlerinde bilingli hareket etme,
ekonomik sec¢imlerinde karar verme ve kaynaklari etkin kullanma yetenegi kazanacaklardir.
Ote yandan artik okullarda liderlik ve girisimcilik {izerine egitimler de gerekli goriilmektedir
(Celik vd, 2018).

Endiistri 4.0, teknolojilerin tek baslarina kullanilmasi ile degil, ¢esitli teknolojilerin beraber ve
bir biitiin olusturacak sekilde kullanilmalariyla basarili bir doniisiim yakalayabilecektir.
Ornegin, iiretim sistemlerinin tam olarak biitiin halinde calisabilmesi igin Yatay/Dikey
Entegrasyon teknolojileriyle verilerin depolanmasi ve bu verilere istenildigi zaman erisim
saglanabilmesi adina hem Bulut verilerine sahip olunmak zorunda, hem de Siber Giivenlik
sistemlerini veri muhafazas1 i¢in kullanma zorunlulugu bulunmaktadir. Endiistri 4.0
fabrikalariin, post-fordist donemin dikey iiretimine alternatif olarak hangi tiretim seklini
benimseyecegi ve yiiksek katma degeri nasil ortaya ¢ikaracagi, fabrikalarin “akillanmasinin”
isglicli i¢in ortaya cikartacagi istihdam yapisi, kir oranlar1 ve bunun ekonomiye olan etkisi
hem akademik hem de is ¢evrelerinde yogun sekilde tartisiimaktadir (Kilig, S. & Alkan, R.M.,
2018).

Endiistri 4.0 bir¢ok teknolojik paradigma barindirmaktadir. Bunlardan bazilar1 asagidaki
sekilde siralanabilir:

e Nesnelerin Interneti

e Siber Fiziksel Sistemler
e Akilli Fabrikalar

e Bulut Tabanl imalat

e Biiyiik Veri

e Yapay Zeka

e 3D Yazicilar

e Blockzincir Teknolojileri

Endiistri 4.0 donemi icindeki yenilikler ve teknolojiler, diinyanin hemen her yerinde daha
onceki devrimlere nispetle ¢ok daha hizli ve ¢ok daha genis bir alana yayilmaktadir. Yaklagik
1,3 milyar insanin heniiz elektrik ile tanisamamasindan dolayr 2. Sanayi Devrimi tiim

insanlarin %17’s1 tarafindan heniiz tamamiyla deneyimlenememistir. Bu, diinya niifusunun
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yarisindan fazlasinin, gelismekte olan iilkelerde yasamin siirdiiren ve internet teknolojisinden
mahrum 4 milyar insanin yasadigir 3. Sanayi Devrimi i¢in de gegerlidir. Elektrigin Avrupa
disina yayilmasi hemen hemen 120 yil1 bulmustur. Bunun tersine, internet ise on yildan daha
az bir sltirede hemen hemen tiim diinyaya yayilabilmistir (Schwab 2017’den akt: Aylaz, 2021).

Endiistri 4.0 ve dijitallesmenin hem avantajlari hem de riskleri bulunmaktadir. Avantajlarinin
basinda is giicii yapisindaki degisimler gelmektedir. Bu degisim en basta kas giiciine olan
baghilig1 azaltacagindan dolay1 calisan sayisin1 da azaltmis olmaktadir. Bunun sonucunda ise
hem maliyetler hem de zaman agisindan avantajlar saglanmis olunacaktir. Bu durumun en
onemli riski ise, gelisen robotik sistemler ve otomasyonun is giiclinii biiyiikk oranda
degersizlestirebilme riskidir. Bunun aksini iddia eden bazi goriisler bulunsa da, s6z konusu
gelismelerden ozellikle gelismemis iilkelerin istihdam agisindan olumsuz etkilenecegi yaygin
bir goriis olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Goktas, 2021).

Gruber (2019)’e gore verilere hizli erigim bir diger avantaj olarak degerlendirilmektedir.
Verilere hizli erisimin en Onemli faydasi, verilerdeki mevcut bilgilerin giivenliginin
saglanmasidir. Ayrica verilerin dijital diinyada kopyalanmasi, islenmesi, kolayca paylasimi ve
iizerinde giincelleme yapilmasi gibi bircok kolayligi da saglamasi diger avantajlart arasinda
degerlendirilmektedir (Seker & Diri, 2010). Bu durumun aksine kullanict bilgi giriglerinin
kayit altina alinmasi, giivenlik duvar zafiyeti, sertifikalarin glivensizligi ve kisisel bilgilerin
bunlar araciligiyla zararli yazilimlar sayesinde ele gecirilmesi Onemli riskler olarak
degerlendirilebilir. Biitiin bunlar kullanicilar i¢in veri tabaninda bir iz birakmakta ve sirketler
cogu calisanin haberi dahi olmadan bunlar1 kolayca kullanip paylasabilmektedirler (Solmaz,
2016).

Pentimone (2017)’e gore, Dijital Devrim, fikirleri paylasmak ic¢in katalizor olan araglar
yaratmigtir. Artik diislincelerin bagkalariyla genis Olcekte paylasilabilmesi i¢in zengin bir
isletmenin yoneticisi olmaya gerek yoktur ve sosyal medya ve ortak teknolojiler kullanilarak,
fikirler paylasilabilir ve bu vesileyle inovasyon hizlandirilabilir. Benzer sekilde, Dijital-sanal
diinya, bilginin kolayca ve kotiice yayillmasina olanak sagladigindan dolayi, birgok ailenin ig

iliskilerine zarar verip toplum ahlakini sarsabilme riskini barindirmaktadir (Pentimone, 2017).

Uretimde tasarim ve Ozellestirme asamalarina miisterilerin dogrudan eslik etmeleri iiretim
maliyetlerini diisiiriip, siireci de hizlandirma olanag: sunabilmektedir. Hem hizli hem de esnek
iiretim siireci ile kiiresellesmeye daha kolay entegre olabilecegi diisiiniilen bu yeni devrimin,
bir firsat olarak goriilecegi distiniilmektedir (Schumacher vd, 2016). Ayrica {iretim
asamasinda daha g¢evreci bir olusumun ortaya c¢ikmasi bir diger beklentidir. Ornegin sdz
konusu doniisiimiin, komiir gibi fosil kaynaklarin yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullannmin1 tesvik etmesi hususunda,  sirketleri cesaretlendirici bir rolii bulundugu
diistinilmektedir. (Ardito vd, 2019).

Insanlarin ve robotlarn isbirligi ile enerji tasarrufu, inovasyondaki hizlanma, kaynak
kullanimindaki verimlilik artist ve aglarin entegre olmasimin saglanmasi Endiistri 4.0’1n
katacag1 diger baz1 degerler olarak tahmin edilmektedir (Bartodziej, 2017). Ancak altyap1
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yetersizliklerinden dolayr buna tiim iilkelerin katilmasinin miimkiin goziikmemesi bir
dezavantaj olarak degerlendirilmektedir. Dijital teknolojiye gegis gelismis bir altyapiya sahip
iilkeler i¢in daha kolay ve hizli, gelismemis iilkeler i¢in ise daha zor ve hatta imkansiz
olacagindan dolay1 iilkeler arasindaki rekabet farkinin agilacag: da asikardir (Yiiksekbilgili &
Cevik, 2018). Son olarak burada anlatilan konuya gorsellik katmak amaciyla Sanayi 4,01
tetikleyen dokuz teknolojik unsurun yer aldig1 grafik 2 asagida olusturulmustur.

Grafik 2: Sanayi 4,0’1 Tetikleyen Dokuz Teknolojik Unsur

Sanayi 4.0"1 Tetikleyen Dokuz Teknolojik Unsur
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Kaynak: http://'www.akillifabrika.org/Endustri_4.0 ve Sistem Entegrasyonlari,cnt-6

3. Akillh Fabrikalar

Akallr fabrika, siirekli olarak veri toplamak ve paylagsmak i¢in baglantili cihazlari, makineleri
ve liretim sistemlerini kullanan dijitallestirilmis bir iiretim tesisidir. Bu veriler daha sonra
stirecleri iyilestirmeye yonelik kararlar1 almada bilgilendirmek ve ortaya ¢ikabilecek sorunlari
tespit etmek amaciyla kullanilmaktadir.

Kiiresellesmeyle birlikte iilkeler rekabette geri kalmamak i¢in yeni doniigiimlere yatirim
yapmak zorunda kalmaktadirlar. Bu yatirimlar ise son yillarda Endiistri 4.0 bilesenlerinin en
onemli unsurlarindan biri olan Akilli Fabrikalar gibi alanlara yapilmaktadirlar. Akill
nesnelerle donatilan bu iiretim yerlerinde insan faktorii minimuma indirilmekte ve karanlik
(insansi1z) fabrikalar dedigimiz yeni tiretim yerleri ortaya ¢ikmaktadir. Akilli fabrikalar siber
fiziksel sistemlerce bir araya getirilirler. Ayrica bu fabrikalarda fiziksel ve sanal diinyada
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gerceklesen teknik asamalarin tamami bir ¢ati altinda toplanir. Boylece siirdiiriilebilir bir
iretim ag1 gelistirilip, olusabilecek potansiyel hatalarin onceden tespit edilip miidahale
edilmesi olanag1 yakalanmis olunur ( Ayan, 2020).

Gartner’in (2022) tanimlamasina gore Akilli Fabrika, asir1 esnek, kendi kendini ayarlayabilen
bir liretim olanagi sunmak i¢in modern teknolojilerin farkl tiirlerini igerisinde barindiran yeni
nesil tiretim alanlaridir. Akilli Fabrikalar, farkli siirecleri, bilgi akislarin1 ve paydaslari
birbirleri ile entegre ederek yeni verimlilik alanlar1 olusturma firsatlar1 sunarlar. Bazi
kesimlerce Dijital Fabrikalar olarak da adlandirilan Akilli Fabrikalarda siber fiziksel
sistemlerle c¢aligsanlar siirekli olarak veri aligverisi igerisinde bulunurlar. Bu tip fabrikalarin
ana hedefi, talep edicilerin isteklerine aninda cevap verebilecek basarili ve daha etkili bir
hizmet siirecinin sunulmasi seklinde belirtilebilir (Aylaz, 2021).

Algin (2016)’a gore Akilli Fabrikalarda tiretimin saglikli bir sekilde isleyebilmesi igin ihtiyag
duyulan tiim bilgiler sensorler vasitasiyla bir araya getirilmekte ve iiretim igerisindeki tiim
makineler nesnelerin interneti aracihigi ile iletisim ve entegrasyon kurmaktadirlar. Uretimin
gereksinimlerini karsilamak icin talep edilen tiim bilgiler bulut bilesiminde toplanir ve akilli
cihazlarn ihtiya¢ duydugu veriler burada toplanan biiyiik verilerden ¢ekilir.

Akillr Fabrika, giderek karmasiklik kazanan iiretim sistemlerinde, dinamik ve hizla degisen
kosullara sahip bir iiretim alaninda ortaya ¢ikan sorunlar1 ¢ozecek, esnek ve uyarlanabilir
iretim siiregleri saglayan bir iiretim ¢Oziimii olarak da tanimlanabilir. Bu 06zel ¢6ziim
otomasyonla ilgili olabilecegi gibi, yazilim, donanim veya mekanigin bir kombinasyonu
seklinde de olabilir. Bu tip ¢oziimlerin de iiretimin optimizasyonuna yol acarak isgiicii ve

diger kaynak israflarinin azaltilmasina yol agmasi beklenebilir (Hozdic, 2015).
4. Endiistri 4.0’ Calisma iliskileri Uzerindeki Etkileri

Endiistri 4.0’in calisma iliskileri tizerindeki etkileri tasnif edilerek, Calisma Kosullar
Uzerindeki Etkileri, Mesleklerin Déniisiimii  Uzerindeki Etkileri, Istihdam ve Issizlik
Uzerindeki Etkileri ve Sendikalasma, Ucretler ve Gelir Dagilimi Uzerindeki Etkileri
basliklar1 altinda incelenebilir.

4.1. Cahsma Kosullar1 Uzerindeki Etkileri

Endiistri 4.0 ile birlikte cinsiyet ayrimindan dolay: yapilan is bolimi ve i algisinin 6nemli
Ol¢iide ortadan kalkmas1 beklenmektedir. Eskiden sadece erkeklerin ¢alisabildigi islerde yeni
dontistim ile birlikte kadinlar da ¢alisabilmektedir. Kurumlar, ¢alismalar1 daha fazla otomatik
hale cevirerek, kadmlarin omuzlarindaki yiikii azaltabilmekte ve kisisel gelisimlerini
tyilestirmeleri i¢in onlara imkan saglamis olmaktadirlar. Yeni doniisim, esnek calisma
yapilarii olusturmay1 basardigi dl¢liide daha dengeli bir cinsiyet ayirimina sahip is yerleri
ortaya cikabilecektir (WEF, 2018).

Endiistri 4.0 teknolojilerinin giliniimiiz is giicii piyasasinda var olmasiyla birlikte, is giiciiniin
licretlerini azaltan ve istihdam olanaklarini daraltan bir yoniiniin bulunacagi yaygin bir 6ngorii

seklindedir. Bu 6ngoriinlin ortaya ¢ikmasi durumunda, azalan ticretler ve yiikselen igsizlik
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problemi, alim giiclinlin azalmasma ve bununla beraber tiikketimin de diismesine neden
olacaktir. Tiikketimin ekonomideki konumu dikkate alindiginda bu durumun gerceklesmesi
tilketim piyasasini daraltacak ve ekonomik durgunlugu tetikleyecektir. Bu durgunlugun
tiketicilerin aligkanliklarini da degistirecegi ve bireyleri, tiikketim ile tasarruf arasinda se¢im
yapmaya zorlayacagi belirtilmektedir. Tiiketicilerin alim giiciinlin derecesi, istihdam sonucu
elde ettikleri gelire baghdir. Ayn1 durum sirketler i¢in de gecerlidir. Sirketler de elde ettikleri
gelirler ile satin alma gergeklestirirler. Sonucgta tiiketimin bu denli azalmis oldugu bir
ekonomik yapida iiretim maliyetlerinin azalmasimnin pek de bir anlamimin kalmayacagi
distiniilmektedir (Ford, 2018).

4.2. Mesleklerin Doniisiimii Uzerindeki Etkileri

Bayram (2018)’a gore Endiistri 4.0 devrimi meslekler arasinda ayrim yapacak, bu c¢ag
mithendislerin ¢agi olarak anilacaktir. Hazirda var olan pek ¢ok meslegin ihtiyag duydugu
bazi isleri makineler rahatlikla yapar hale gelecektir. Ornegin, “insan tahlilinden, saglik
acisindan tant koymaya kadar bircok unsur cihazlar araciligiyla yapilacak; bir kol saati veya
cep telefonu tiim saglik ile ilgili verilerinizi kontrol altina alarak, kan degerleriniz bir
problemi  gosterdiginde  bunu  hastaneyle paylasip, tahlillerin  gerceklesmesini
saglayabilecektir.

Endiistri 4.0’m, birgok sektdrde ihtiya¢ duyulan is gliciiniin niteligine gore is giicli arzini
belirlemesi beklenmektedir. Yenilik¢i teknolojilerin, is yasaminda bir rekabet ortami
olusturacag1r ve olusacak rekabet ortamindan kimi zaman insanoglunun kimi zaman ise
teknolojilerin avantajli ¢ikacagi ongoriilmektedir. Nitekim Endiistri 4.0 teknolojilerinin hangi
sektorlerde uygulanip uygulanamayacagini belirlemek i¢in yapilan arastirmalarda genellikle
ulagilan sonug: ayn nitelikteki gorevlerden meydana gelen islerin, siirekli kendi igini kendi
yapacagl, rutin dis1 islerin ise yalnizca egitim alarak yar1 otomasyon sekline
doniistiiriilebilecegi seklinde olmustur. Ozellikle bahsedilen rutin isler i¢in katlanilan maliyet,
iretim, giivenlik, arge, kalite gibi alanlarda insandan ziyade robotlarin 6neminin artacagi
diisiiniilmektedir. Ozellikle yapay zekd teknolojisinin makinelestirilebilen hizmetlerin
sunumunda rakipsiz kalacagi tahmin edilmektedir. Bu yeni teknolojiler is hayatina girdik¢e
var olan ¢alisan yapisinin degisecegi ve bunun sonucunda dogal olarak ¢alisma iliskilerinin de

degisime ugrayacagi ongoriilmektedir (Akkuscu, 2019).

Endiistri 4.0 ile birlikte kimi meslekler kaybolurken elbette kimi meslekler varligini
koruyacaklardir. Rutin, siirekli kendini tekrar eden islerle ugrasanlar kaybeden sinifta; tekrarl
olmayan, iretken ve rutin dis1 islerle wugrasanlarin kazananlar arasinda olacag:
diisiiniilmektedir. Buradan hareketle ortaya ¢ikmasi beklenen yeni mesleklerin bazilar1 asagi
siralanmistir(WEF, 2018) :

e Veri Analistleri ve Veri Bilimcileri
e Yapay Zeka ve Makine Kullanimi

e Dijital Doniistim Uzmanlari
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Inovasyon Profesyonelleri

Bilgi Giivenlik Analistleri

e E-Ticaret ve Sosyal Medya Uzmanlari

e insan ve Kiiltiir Uzmanlari

e Dijital Pazarlama ve Doniisiim Uzmanlari
e Robotik Uzmanlar1 ve Miihendisleri

e Proses Denetim Uzmanlari.

“The Future Of Employment” isimli calismada; sosyal ve biligsel yetkinliklere ihtiyag
duyulan mesleklerin, otomasyon i¢in gereklilikleri daha sinirli, bu meslekler disinda rutin olan
mesleklerin ise, otomasyon kullanim yetkinliklerinin yiiksek seviyede oldugu tahmin
edilmektedir. Biitiin bunlardan hareketle bir ¢ikarsama yapilmak istenirse, islerin biiylik
cogunlugu rutin olarak siiregelen mavi yakali is¢ilerin en biiyiik tehdit altinda olan grup
oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir (Frey ve Osborne, 2013).

4.3. istihdam ve Issizlik Uzerindeki Etkileri

Sanayi 4.0’ getirdigi yenilikler ve doniisiim ile igsiz kalacak olan is¢ilerin, yine bu
doniisiimiin ortaya ¢ikaracagi yeni islerde istihdam edilecekleri ve refahi yeniden tesis
edecekleri goriisii olduk¢a yaygindir. Bu goriise zit bir goriis olarak; teknolojiden dolayi
kitlesel bir igsizligin ortaya ¢ikacagini ve bunun da sosyoekonomik bozulmaya neden
olacagini ifade eden bir baska goriis de bulunmaktadir (Schwab, 2017). Ge¢mis donemlerde
sanayi istihdami digerlerine gore ¢ok yiiksek seviyelerde iken, bugiin ilk sirada hizmet sektorii
bulunmaktadir. Gegmiste sektor degisikliginden kaynakli igsiz kalan bazi calisanlar diger
sektorlerde kolaylikla is olanagi bulabilmislerdir. Uzun zamandir etkinlik agisindan sektorler
arasinda hizmet sektoriiniin digerlerine {stiinliigii bir gergektir. Ancak Endiistri 4.0’1n
yenilik¢i teknolojilerinin var olan biitiin sektorlere yayilmasmin istihdami ge¢mis
donemlerdekine nispetle daha ¢ok etkileyecegi tahmin edilmektedir.

David Ricardo, 1817°de Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi’nden bahsettigi kitabi olan
“Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin Ilkeleri’nde, Endiistri Devrimi yeniliklerinin
calisanlarin gelecegini koétii yonde etkileyecegini 6ne siirmiistiir (Krugman, 2012). Benzer
sekilde J. M. Keynes, 1930 yilinda Sanayi 2.0 devriminden once is giicli piyasasina yonelik
olumsuz beklentilerinin oldugunu ortaya koymustur. Fakat bu beklentiler ger¢eklesmemis ve
yeni is sahalarinin ortaya ¢ikmasi ve verimliligin artmasi sayesinde igsizlik uzun vadede kalic1
olmamistir. Endiistri 3.0 i¢in de bilgisayar devrimine yonelik issizlik agisindan kotii bir hava
olugmasina karsin igsizligin genel itibariyle dengede kaldigi sdylenebilir. Bu donem i¢inde
otomotiv sektdriiniin basi ¢ektigi ve digerlerinin de onu izledigi dijitallesme siirecinde biiyiik
bir atilim gergeklesirken, issizlik de biiylik bir artis gdzlenmemistir. Endiistri 3.0 ekonomik
biiyiimeyi gergeklestirirken yeni is olanaklar1 saglamis ve yeni mesleklerin dogmasina yol
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acmistir. Glinlimiizde ise bu durumlara benzeyen olumsuz yorumlar yapilsa da Endiistri 4.0
Devrimi ile, isttihdamda daralma olmadan, karlilikta ve verimlilikte artis olacagi
diisiiniilmektedir (Wisskirchen vd., 2017). Matovcikova (2017)’a gore ise, teknolojinin
gelismesi ve robotlarin is sahalarinda goriilmeye baslamasiyla birlikte is giicline olan talep
azalmakta ve istthdam yapis1 farklilasmaktadir. Bu degisim sonucunda ortaya ¢ikan issizlige
Teknolojik Issizlik denilmektedir. Teknolojik issizlik giiniimiiz ekonomik diinyasinda var olan

en 6nemli meselelerden biridir.

Endiistri 4.0’a Sosyal Giivenlik Kurumlar1 acisindan bakildiginda, insanlarin yerini alacak
teknolojik aletlerin vergi vermemesi durumu bir problem olarak goriilmektedir. Bunun
yaninda igverenlerin de robotlara ticret vermeyecek olmasi gelir adaletsizliginin artmasina yol
acabilecektir. Issizlik artmas1 dzellikle issizlik sigortast vb durumlar igin devlete ekstra bir
yilk anlamina gelmektedir. Yeni devrim ile birlikte is hayati oncekilerden farkli olarak
kalifiyesiz is¢ilere caligma alani sunmayacaktir (Moktadir vd, 2018).

Is giicii yapilarinin iilkeden iilkeye farklilk gdstermesi burada issizligi yorumlamada goz
oniine almmas1 gereken bir diger durumdur. Ulkelerin mevcut is giici piyasalar1 nitelik
itibariyle aym talepleri icermiyor olabilir. Ornek vermek gerekirse, fiziksel agirlikli calisma
ortamlarinin agirlikta oldugu endiistrilerde yash is giiciinden ziyade geng is giicii talep
gormektedir. Dogal olarak bunun sonucunda yash niifusun istihdami daha azdir. Bunun
sonucunda da yasl niifusun fazla oldugu toplumlarda issizligin azaltilmasi ve gelirin
artirtlmasi i¢in robot istthdamina daha fazla ihtiya¢ duyulmaktadir (Akin, 2017).

Sonug itibariyle Endiistri 4.0 ile gelisen ve hayatimiza giren yeni teknolojilerin bir sonucu
olarak robotlarin is diinyasindaki sayilarinin artmasi sonucunda issizlik oranlarinda da artiglar
beklenmektedir. Bu olumsuz siireci engellemek icin ise, ortaya ¢ikacak yeni mesleklere adepte
olmalarin1 saglamak agisindan is giicliniin etkili bir sekilde egitilmesi ve nitelikli hale
getirilmesi gerekli goriilmektedir.

4.4. Sendikalasma, Ucretler ve Gelir Dagihm Uzerindeki Etkileri

Dijitallesmenin meydana getirdigi ¢alisma yapilarindaki farklilagma ve is yasaminda olusan
sosyo-kiiltiirel doniisiim sendikalasma tizerinde de etkili olmustur. Teknolojinin ilerlemesi ile
birlikte calisanin sosyal yasantisina daha fazla 6nem verilerek (esnek calisma, evden ¢aligma
vs.) ¢alisma uygulamalarinda bazi farkliliklar olusmustur. Bireysel ¢alisma toplu ¢aligmanin
yerini almis, bu degisime sendikalar ayak uyduramamistir (Etci, 2018).

Dijitallesmeyle birlikte ortaya ¢ikan biiyiik doniisiimlere, istthdam ve calisma kosullar1 ve
ayrica calisanlarin ¢ikarlarinin temsil edilme bigimine iliskin, sendikalar ve ¢aligsma
konseylerine biiyiik is diismektedir. Bu kuruluslar, dijitallesmenin endiistriyel istthdamda
yikic1 bir azalmay: tetiklemesi veya ilizerinde anlagmaya varilan iicret ve kosullarin altini
oymas! durumunda yanit vermek zorunda kalacaklardir. Ancak, asil soru, sendikalarin ve
calisanlarin yeni teknolojileri benimsemeleri mi yoksa bunlara direnmeleri mi gerektigi ile

ilgilidir. Ancak ne yazik ki isciler ve sendikalar i¢in bu sorularin ¢ogu Onceden
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cevaplanamamakta; bazi cevaplar teknolojinin tanitilmasindan ve etkilerinden sonra ortaya
cikmakta ve bazi cevaplar da galisma yerlerindeki gelismelerin ayrintilt olarak incelenmesi
sonucunda verilebilmektedir. Yeni teknolojilerin uygulanmasiyla karsi karsiya kalindiginda,
sendikalar ve isciler icin zorluk iki yonlii goriinmektedir. Ilk olarak, eger miimkiinse, olumlu
etkileri giiclendirecek ve olumsuzluklar1 azaltacak sekilde yeni teknolojilerin uygulanmasina
ve sonuglarma direnmeye karar vermek, ikincisi, bu tir kararlarin olumlu-olumsuz
sonuglartyla ilgili bilgileri elde etmek olmaktadir. Ayrica, sendikalar bu yeni gelismelere bir
cevap hazirlarken, etkili stratejiler gelistirmek i¢in kaynaklarmi ve yeteneklerini de hesaba
katmak zorundadirlar (Haipeter, 2020). Mavi yakalilarin ©6nem kaybetmesi ve
bireysellesmenin artmasi, sendikalara olan ilgiyi azaltici etki olusturmaktadir. Calisanlar
kolektif bilincin disinda hareket edip sadece kendi haklarinin pesinde kosmaktadirlar. Bu da
gelecekte calisanlarin  ¢ok daha fazla somiiriye maruz kalabilecegi diislincesini
tetiklemektedir. Ancak sendikalara her zaman ihtiyag olacaktir, ¢iinkii emek sadece doniisiime

ugrayacak tamamen ortadan kalkmayacaktir.

Endiistri 4.0’ gelir dagilimma da etkileri olacagi ongoriilmektedir. Geligmis teknoloji ile
fonksiyonel gelir dagilimin1 sermaye lehine doniistiirerek sermayenin gelir icerindeki payini
yiikseltecektir. Buna ilave olarak yetenekli is giicii ile kalifiyesiz is giicli arasindaki licret
farkliliklar1 daha da derinlesecektir. Yiiksek nitelikli is giicli ve sermaye lehine goziiken bu
durum, ekonomik ve sosyal problemleri dogurarak, toplumda var olan ve hos karsilanmayan
gelir adaletsizligi algisim daha da artiracaktir (Unlii ve Atik, 2018).

Calisma hayatinda robotlarin insan yerine kullanilmasi sonrasinda igverenin isciye verdigi
maas, prim, fazla mesai vs. ticretler gibi biiylik giderlerden tasarruf etmesi ve gelirin biiyiik
kismin1 kendisine alacak olmasi sonucunda, gelir dagiliminda adaletsizligin artacagi tahmin
edilmektedir. Olumsuz bir durum olan bu 6ngdrii ile anlasiliyor ki sendikalarin c¢alisma
hayatinda her zaman var olmasinin desteklenmesi gerekmektedir. Yine Schwab (2017)’a gore
dijitallesme 1ile birlikte sermaye bir siire sonra is giicliniin yerine gececektir. Bu sekilde
iicretler diisecek ve bu olumsuz durum tiiketim ile ilgili problemleri beraberinde getirecektir.
Fiyatlar genel seviyesi azalarak, kaliteli ve uygun mal tiiketiciler i¢in daha cazip hale
gelecektir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Gecmistin glinlimiize sanayi devrimleri dort asamadan geg¢mis ve nihayetinde Dordiincii
Sanayi Devriminin gerceklesmesi ile birlikte iiretim siirecleri karmasik bir hal almaya
baslamiglardir. Bu baglamda Endiistri 4.0'ln merkezinde yer alan akilli fabrikalarin, tedarik
zincirlerinde ve Uretim hattinda hem otomasyonu hem de dijitallesmeyi oldukca yiiksek
seviyeye tasiyan siirecte bilgi ve iletisim teknolojilerini yogun sekilde kullandiklari
goriilmektedir.

Endiistri 4.0’1n merkezinde yer alan Dijital Devrim biinyesinde baz1 avantaj ve dezavantajlari

barindirmaktadir. Dijital Devrim insanlar1 ve gruplart birbirine baglar. Bu baglamda sosyal
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medya ve ortak teknolojiler kullanilarak fikirler paylasilabilir ve bu sayede inovasyon
hizlanir. s kurmak igin ve bu isleri yiiriitmek icin artik birgok zahmete gerek duyulmadan
isler evden de yiiriitiilebilir. Isverenler i¢in ¢alisan sayisinin azalmasiyla birlikte maliyetler
diismekte ve kazanglar artmaktadir. Enerji tasarrufu, kaynak kullanimindaki verimlilik artist
ve aglarin entegre olmasmin saglanmasi Endiistri 4.0’in diger bazi avantajlari arasinda
sayilabilir. Dezavantajlar1 ve risklerine goz atildiginda ise, robotlagsma ile birlikte isttihdamda
onemli oranda diislisler yasanmasi, sendikalarin etkinligini kaybetmesi, sanayi altyapisi heniiz
Endiistri 4.0’a hazir olmayan az gelismis iilkelerin artik rekabet edemeyecek duruma gelmesi,
bilginin kolayca yayilmasinin ayni zamanda bilginin kdotiiye kullanimini tetikleyip 6nemli
giivenlik zafiyetleri dogurmasi, ticretler ve vergi sistemindeki degisikliklerin gelir dagilimini

olumsuz etkilemesi 6nemli dezavantajlar ve riskler arasinda belirtilebilir.

Basta imalat endiistrisinde olmak iizere ¢ok genis bir uygulama alanin1 kapsayan Endiistri 4.0’1n
egitimde, toplumsal yasamda, sosyal yasamda, gelir dagiliminda ve diger birgok alanda etkilerinin
goriilmesinin yani sira bu ¢aligmanin da temel konusunu olusturan ¢alisma iligkileri iizerinde de

onemli etkileri bulunmaktadir:
Gelecek donemlerde robot-insan rekabetinin daha da yayginlasacagi beklenmektedir.
Endiistri 4.0 siireci yeni meslekler ortaya ¢ikarirken, bazilarini da yok edecektir.

Isverenlerin maliyet ve bircok acidan robotlari tercih etmesi muhtemel gdziikmekle birlikte,
robotlar1 yonlendirecek insan ihtiyaci ise hi¢bir zaman bitmeyecektir. Ayrica makinelerin bir
fikirlerinin olmamasindan kaynakli olarak ozellikle yaraticilik gerektiren sanat dallarinda
makinelere ¢okca ihtiya¢ duyulmayacaktir.

Calisma kosullar1 degisip, eskiden yalnizca erkeklerin egemen oldugu islerde artik kadinlara
daha fazla firsatlar dogacaktir.

Endiistri 4.0’1n sektorel bazda sadece endiistri ile iliskisi olmamakta ayni zamanda tarim,
hizmetler, egitim vb. sektorlerde de kendini fazlasiyla gostermektedir. Hizmetler sektoriinde
mobil {izerinden sunulan hizmetlerin 6zellikle havacilik ve turizme katkilarinin oldukga fazla
olacagi diisliniilmektedir. Tarimsal iiretimde kullanilan makineler, akilli sistemlerle kontrol
edilecek, nesnelerin interneti sektore dahil edilerek makineler birbirleriyle iletisim halinde
olacaklardir. Endiistri 4.0’ 1n ihtiya¢ duydugu nitelikte isgiicliniin yetistirilebilmesi i¢in egitim
sektoriinde gerekli egitimlerin verilmesi zorunlu hale gelmektedir. Artik daha okul &ncesi
egitimden baglayarak kodlama dersleri miifredata eklenerek Ogrencilerin analitik diisiinme
becerileri arttirilmaya ¢alisilacaktir.

Endiistri 4.0, mesleklerin doniisime ugramasina neden olurken, rutin islerde calisanlar
dontisimden olumsuz etkilenecek, iiretken islerle ugrasanlar ise doniisiimiin kazananlari

arasinda yer alacaklardir.

Sendikalar, dijitallesmenin endiistriyel istthdamda biiylik bir azalmaya yol agmasi ve
ticretlerin diismesi de dahil olmak {izere diger kosullarin olumsuz etkilenmesiyle miicadele
etmek zorunda kalacaklardir.
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Yeni dijital doniisiim ile birlikte insanlar ve nesneler birbirleriyle baglantili olacaklardir.
Dolayistyla ilerleyen zamanlarda rekabetten geri kalmak istemeyen sirketler, Endiistri 4.0
teknolojilerini liretimde uygulayacak ve akilli fabrikalarda yeni teknolojilere daha fazla yer
vermek zorunda kalacaklardir. Bu donemde pek ¢ok insanin issiz kalabilecegi seklinde bir
korku olsa da yerinde hamlelerle bu korku ve belirsizlik 6nemsiz bir hale getirilebilecektir.
Her sanayi devriminde buna benzer korkular ve endiseler yer almis, ancak 6nceki devrimlerde
istthdam nasil tamamen yok olmadiysa bu donemde de istihdam olanaklar1 bitmeyecek ve
caligsanlarin hissettigi olumsuz hava giderilebilecektir. Nihayetinde, hiikkumetler, endiistriler ve
is¢iler i¢in temel amag, yarinin islerinin adil bir sekilde iicretlendirilmesini saglamak ve
insana yakisir bir sekilde is hayatinin dizayn edilmesidir. Bu baglamda hem hiikiimetlere hem

sivil toplum orgiitlerine hem de bilim insanlarina 6nemli sorumluluklar diigsmektedir.
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Kiiresel Belirsizlik ve Borsa istanbul Arasindaki Nedensellik iliskisi

Miinevvere YILDIZ®
Ozet

Kiiresel diizeyde yasanan olaylar yer yiizindeki tiim iilke insanlarini dogrudan
etkilemese bile ¢ogu zaman dolayli yollardan bu etkileri gérmek miimkiindiir. Savaslar,
salginlar, ekonomik krizler gibi olaylar ise herkes i¢in ¢ok ¢esitli acgilardan olumsuzluklar
dogurmaktadir. Bu olumsuzluklar ekonomik ve politik ¢evrelerde belirsizliklere, kararlarin
alinmasinda zorluklara neden olabilmektedir. Belirsizliklerden en ¢ok etkilenen kesim
devletlerin yan1 sira yatirimecilardir. Belirsizligi yaratan olaylar karsisinda yatirimeinin
davranislar1 piyasalar acisindan kritik 6neme sahiptir. Bu noktada c¢alismanin amaci 1993-
2022 donemi ti¢ aylik verilerini kullanarak BIST100 Endeksi ve kiiresel belirsizlik endeksi
(WUI) arasindaki nedensellik iliskisini ortaya koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda oncelikli
olarak iki degiskenin duraganlik diizeyi birim kok testleri ile arastirilmis ve farkli diizeylerde
duragan olduklar1 belirlenmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik sinamasinda Toda
Yamamoto Nedensellik Testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar BIST100 endeksi ve kiiresel

belirsizlik endeksi arasinda karsilikli nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir.
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Causality Relationship Between Global Uncertainty and Stock Istanbul

Abstract

Even if the events at the global level do not directly affect the people of all countries
on earth, it is often possible to see these effects indirectly. Events such as wars, epidemics,
and economic crises cause negativities for everyone in various aspects. These negativities can
cause uncertainties in economic and political environments and difficulties in making
decisions. The sector most affected by uncertainties is investors as well as governments.
Investor behaviour in the face of events that create uncertainty is of critical importance for the
markets. At this point, the aim of the study is to reveal the causality relationship between the
BIST100 Index and the world uncertainty index (WUI) using quarterly data for the 1993-2022
period. For this purpose, first of all, the stationarity level of two variables was investigated
with unit root tests and it was determined that they were stationary at different levels. The
Toda Yamamoto Causality Test was used to test for causality between variables. The results
show that there is a bidirectional causality relationship between the BIST100 index and the
global uncertainty index.

Keywords: BIST100, world uncertainty index, Toda Yamamoto

JEL Codes: C19, C22
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Giris

Gelecekte olusabilecek olay/olgu/durumun tahmin edilemedigi, genel olarak iyi bir
Ongoriiniin  yapilamadigi durumlar belirsizlik olarak tanimlanmaktadir. Belirsizligin arttigi
durumlar insan hayatin1 olumsuz yonde etkiledigi gibi ekonomik faaliyetler acisindan da
olumlu karsilanmamaktadir. Nitekim bunun en yakin 6rnegi COVID-19 pandemi déneminde
yasanmustir. Ongoriilemeyen gelecek alinacak kararlari, uygulanan ekonomi politikalarini ve
kiiresel anlamda pek cok unsuru etkisi altina almis ve ekonomilerde giiven ortaminin
sarsilmasina neden olmustur. Gegmisten bugiine kiiresel anlamda belirsizlik sebebi olan pek
cok olay yasanmistir, bunlardan bazilar1 Irak Savasi, 11 Eyliil saldirisi, COVID-19 pandemisi

ve kiiresel ekonomik krizler seklinde siralanabilir.

Belirsizlik kavrami meydana gelen olaylarla ifade edilse de ekonomik analizlere dahil
edilebilmesi i¢in sayisal bir Olgiite doniismesi gerekmektedir. Bu noktada belirsizligin
Ol¢iilmesinde literatiirde ge¢cmisten bu yana c¢esitli endeks hesaplamalarindan yararlanilmistir;
korku endeki (VIX), ekonomik politik belirsizlik endeksi (EPU), kiiresel ekonomik politik
belirsizlik endeksi (GEPU), panik endeksi ve jeopolitik risk bu dlgiitlerden bazilaridir (Yildiz
ve Ozdemir (2022), Yilanci ve Kiler (2021), Saderghzadeh Emsen ve Aksu (2020), Gao vd.
(2019), Tiryaki ve Tiryaki (2019), Korkmaz ve Giingor (2018), Ahir vd. (2018)). Bir diger
belirsizlik 6l¢iitii olan Kiiresel Belirsizlik Endeksi (WUI), Economist Intelligence Unit iilke
raporlarinda “belirsizlik” kelimesinin yiizdesi kullanilarak hesaplanan bir endekstir ve bu
endekste 143 iilkeye ait veriler bulunmaktadir. Ahir vd. (2018) genis bir cercevede ele
aldiklar1 endekste, WUI'nin zaman i¢indeki degisimini ve dnemli olaylar1 gosteren grafigini

Sekil 1°deki gibi ortaya koymuslardir.
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Sekil 1. Kiiresel Belirsizlik Endeksi Grafigi
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Kaynak: Ahir vd. (2018)

Sekil 1°de yer alan grafik incelendiginde endeks verilerinin en biiyiik sigrayist COVID-19
pandemi doneminde yasadigi goéze carpmaktadir. Calismada 6ne ¢ikan en Onemli unsur
belirsizlik diizeyinin gelismekte olan iilkelerde dnemli dl¢iide daha yiiksek ve borsa oynakligi
ile pozitif, GSYIH biiyiimesi ile negatif iliskili oldugunu yoniinde elde edilen bulgular

olmustur.

Belirsizliklerden en ¢ok etkilenen kesim devletlerin yani sira yatirimcilardir. Belirsizligi
yaratan olaylar karsisinda yatirimcinin davranislari piyasalar acisindan kritik 6neme sahiptir.
Bu yoniiyle belirsizligin piyasalarla etkilesiminin arastirilmasi yatirimer kararlarina fayda
saglayacaktir. Bu yoniiyle ¢alismada belirsizligin ekonomik boyutta yarattig: etkiler, yatirimei
kararlarindaki 6nemi cercevesinde Borsa Istanbul ve kiiresel belirsizlik endeksi arasindaki

nedensellik iligkisinin ortaya konulmasi amaglanmistir.
Tlgili Literatiir

Calisma BIST100 endeksi ve kiiresel belirsizlik endeksi arasindaki iliskinin incelenmesini
amacladigindan literatiir 6zeti bu kapsamda smirlandirilmigtir. BIST100 genel endeksinin
yani sira alt endekslerinde yer aldigi calismalar ile belirsizlik iligkisini ortaya koymak
amaciyla cesitli endeksler oOzelinde yapilmis c¢alismalara yonelik bilgiler Tablo 1.°de

sunulmustur.
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Tablo 1. Ilgili Literatiir Ozeti

Yazar/lar Dénem Degiskenler Yontem Sonug/lar

Akdag ve | 1988-2019 | EPU, BIST100 VECM, Degiskenler arasinda uzun

Yildirim (2021) Johansen donemli iligki vardir.

esbiitiinlesme,
FMOLS, DOLS

Ergin Unal ve |2012-2020 | CDS, BIST100, | Toda-Yamamoto | BIST100 ve belirsizlik

Siisay (2021) EPU, Jeopolitik | nedensellik endeksleri arasinda
risk, ekonomik nedensellik iliskisi
giiven, dolar kuru, bulunamamugtir.

VIX, SUE,

Giirsoy (2021) 2013-2020 | GEPU, dolar ve | Hatemi-J GEPU degiskeni ile
Euro Kuru, | Asimetrik BIST100 arasinda
enflasyon, Nedensellik nedensellik iliskisi
BIST100 bulunamamustir.

Kilig ve Giirsoy | 2005-2020 | GEPU ve BRICS | BEKK-GARCH | Genel olarak GEPU’dan

(2021) tilkeleri borsalari borsalara dogru volatilite

yayilimi belirlenmistir.

Gerni, 1997-2019 | GEPU, S&P, Reel | VAR Modeli GEPU’daki hareketlerin

Sadeghzadeh Kur, BIST100 Tiirkiye’yi dolayli yollardan

Emsen, (farkli borsalardaki

Yurttangikmaz ve hareketlerden kaynakl1)

Emsen (2020) etkileyebilecegini  ortaya

koymuglardir.

Iitas ve Giizel | 2010-2020 | BIST100, VIX, | Fourier =~ Toda- | VIX’den BIST100’e tek

(2020) CDS Yamamoto yonlii, BIST100 ve CDS

Nedensellik arasinda karsilikli
nedensellik iliskisi vardir.

Sadeghzadeh 1998-2018 | BIST100, EPU ARDL, NARDL | EPU’daki negatif ve pozitif

Emsen ve Aksu soklar BIST100 {izerinde

(2020) ters yonde etki

yaratmaktadir.

Ogel ve Findik | 2012-2020 | Cesitli iilkelerin | Granger VIX endeksinden Tiirkiye

(2020) borsa endeksleri, | Nedensellik borsasina dogru bir
VIX nedensellik  belirlenirken

aksi yonde bir nedensellik
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bulunamamugtir.

Tuncel ve Giirsoy | 2010-2020 | BIST100, Bitcoin, | Toda-Yamamoto | VIX’ten BIST100’e¢ dogru
(2020) VIX nedensellik nedensellik tespit edilmistir.
Gokalp (2019) 2002-2018 | BIST100, tiiketici | VECH Degiskenler arasinda
giiven endeksi dinamik bir iligki vardir ve
bu iliski giivenden
BIST100’e dogru
yayilmaktadir.
Kuzu (2019) 2000-2019 | BIST100, VIX Frekans  alami | VIX endeksinden
nedensellik BIST100’e dogru orta ve
uzun donemde nedensellik
iliskisi belirlenmistir.
Saritag ve | 2009-2018 | VIX, BIST100, | VAR etki-tepki | VIX soklarina BIST100
Nazlioglu (2019) dolar kuru fonksiyonlar1 ve | endeksi ~ negatif  tepki
varyans vermekte ve  VIX’ten
ayristirma BIST100’e nedensellik
iligkisi oldugu
goriilmektedir.
Tiryaki ve Tiryaki | 1991-2017 | BIST100, endiistri | ARDL Kisa ve uzun dénemde EPU
(2019) ve imalat sanayi endeksi  BIST100 i¢in
endeksi, doviz negatif etkiye sahip bir
kuru, tiiketici fiyat belirleyicidir.
endeksi, faiz
orani, EPU
Korkmaz ve | 1997-2018 | BIST Secilmis | ARCH ve | Elektrik, Kimya-Petrol-
Giingor (2018) Endeksleri, GEPU | GARCH Plastik ve Metal Ana Getiri
modelleri endekslerinin getirilerindeki
oynaklik iizerinde GEPU
pozitif etkiye sahiptir.
Sakarya ve Akkus | 2010-2018 | BIST100 ve sektor | ARDL, Toda | Tim endeksler arasinda
(2018) endeksleri, VIX Yamamoto esbiitiinlesme iliskisinin
Nedensellik yani sira VIX’den

BIST100, Banka, Mali ve
Teknoloji endeksleri
yoniinde nedensellik iligkisi

bulunmustur.
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Literatiir incelemesi sonucunda c¢alismalarinin 6nemli boliimiinde belirsizligin ifade
edilmesinde VIX endeksinden yararlanildigi, onu GEPU ve EPU endeksleri ile yapilan
caligmalarin takip ettigi goriilmektedir. Bu ¢alismada belirsizligin ifade edilmesinde farkli bir
Olclit WUI’den yararlanilmas1 ve belirsizliklerin piyasalar i¢in 6nemi dikkate alinarak

literatiire katki sunmasi1 amag¢lanmustir.
Yontem

Calismanin ana yontemi VAR modeline dayali Toda-Yamamoto nedensellik testidir. Bu

boliimde kisaca ilgili yontem hakkinda bilgilere yer verilecektir.
Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto nedensellik testi VAR modeli ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir. Analizde
VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun (m) ve kullanilan serilerin maksimum
biitiinlesme derecesinin (dmax) belirlenmesinin ardindan (m+dmax) boyutunda bir VAR
modeli tahmin edilir. Toda-Yamamoto nedensellik yaklasiminda tahmin edilen VAR
(m+dmax) modeli (1) ve (2) numaral iki denklemden olugmaktadir (Toda ve Yamamoto,
1995).

m m d max d max
Y= (’3"'2% Xii +ZBlth—i + Z O X+ Z 0,Y.; +&,
i=1 i=1 j=m+1 j=m+1
1
m m d max d max
X, = a+za2ixt—i +ZB2th—i + Z Oy X i+ Z 0,Y ;i +ey
i=1 i=1 j=m+1 j=m+1
)

Degiskenler arasinda nedenselligin olmadigina iliskin yokluk hipotezi WALD testi yardimiyla
simanir ve testin olasilik degeri belirlenen anlamlilik diizeyinden kiigiikse nedenselligin

oldugu yoniinde bir sonug elde edilir.
Bulgular

Calismanin amaci1 BIST100 endeksi ve kiiresel belirsizlik endeksi arasindaki nedensellik
iliskisini ortaya koymaktir. Bu amag ¢ercevesinde 1993Q2-2022Q1 tarihleri arasindaki
ceyreklik verileri kullanilmistir. BIST100 endeksine ait veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi veri tabanindan WUI endeksine iligkin veriler ise Diinya Bankas1 veri tabanindan

elde edilmistir. Degiskenlerin logaritmalar1 alinmis ve STL ayrigtirma yontemi ile
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mevsimsellik ve trendden armdirilmistir. Degiskenler hakkinda genel bir bakis acisi elde

edebilmek amaciyla tanimlayici istatistikleri hesaplanmis ve sonuglar Tablo 2°de verilmistir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

BIST100 WUI
Ortalama 2.278 4.214
Medyan 2.579 4.203
Maksimum 3.335 4.715
Minimum 0.101 3.708
Std. Sapma 0.832 0.204
Carpikhik -1.155 0.072
Basikhk 3.302 2.673
Jarque-Bera 26.275 0.615
Olasihk 0.000 0.735

Tanimlayict istatistikler yoluyla elde edilen sonuglarda BIST100 endeksinin ortalamasinin
2.278, WUI endeksinin ise 4.214 ortalamaya sahip oldugunu, ortalamasi daha kiigiik olmasina
ragmen BIST100 endeksinin standart sapmasinin daha yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir.
Ayrica her iki endeksin dagiliminin normal dagilim gosterip gostermediginin test edilmesinde
kullanilan Jarque-Bera istatistigine gore BIST100 endeksi normal dagilim gostermezken
(olas1lik<0.05), WUI endeksinin normal dagilima uydugunu (olasilik>0.05) ortaya
koymaktadir. Zaman serilerinin belirli bir ortalama etrafinda ve sabit varyansl dagilmasi arzu
edilen bir durumdur ancak c¢ogu =zaman serisi nominal degerlerinde bu sarti
karsilamamaktadir. Bu durumda birim kok testleri yardimiyla serinin duraganlik diizeyinin
tespit edilmesi gerekmektedir. Calismada Augmented Dickey-Fuller (1981) ve Phillips-Perron

(1988) birim kok testi kullanilarak duraganlik sinanmis sonuglar Tablo 3’te verilmistir.
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Tablo 3. Birim Kok Testi

Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron
(ADF) (PP)
Degisken Sabit Trend+ Sabit  Sabit Trend+ Sabit ~ Duraganhk
Diizeyi
BIST100 -2.845* -2.567 -3.065** -2.567 1(2)
ABIST100 -10.895***  -11.177*** -10.913***  -11.180***
WUI -3.087** -6.269*** -4,083*** -6.269*** 1(0)

*EE 001, **%5, *%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme uzunluklar1 ADF testinde Schwarz Bilgi Kriterine
gore, PP testinde ise Newey-West band genigligine gore otomatik olarak segilmistir.

Tablo 3’te yer alan sonucglara gére BIST100 endeksinin diizey degerinde duraganlik sartini
saglamadigr ancak WUI endeksinin diizeyde duragan oldugu test istatistiklerinin olasilik
degerleri ¢ergevesinde belirlenmistir. Calismanin ana amaci iki degisken arasinda nedensellik
iligkisinin olup olmadiginin belirlenmesidir. Degiskenlerin farkli seviyelerde duragan olmasi
nedenselligin Toda-Yamamoto testi ile arastirilmasina olanak saglamaktadir. Ayrica BIST100
serisinin birinci farkta duragan olmasi Toda-Yamamoto testi i¢in maksimum biitiinlesme
derecesinin (dmax) bir olarak alinmasini gerektirmektedir. Yontem VAR modeline dayali
olarak sonuglar1 vermesinden dolay1 dncelikle bu model i¢in uygun gecikme uzunlugu bilgi

kriterleri ¢er¢evesinde Tablo 4’ten belirlenmistir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

Uzunlugu
0 -68.18254 NA 0.012575 1.299677 1.349346 1.319816
1 167.3217 457.9249 0.000173 -2.987439 -2.838431*  -2.927022*
2 171.4194 7.816088 0.000173 -2.989249 -2.740904 -2.888554
3 178.6827 13.58506 0.000162* -3.049680 -2.701997 -2.908707
4 180.5388 3.402715 0.000169 -3.009977 -2.562955 -2.828726
5 181.1797 1.151300 0.000180 -2.947772 -2.401412 -2.726243
6 188.6895 13.21168 0.000169 -3.012768 -2.367070 -2.750961
7 191.0287 4.028550 0.000174 -2.982012 -2.236976 -2.679927
8 198.7447  13.00292* 0.000163 -3.050827* -2.206453 -2.708464

Tablo 4’te yer alan bilgi kriterlerine gére uygun gecikme uzunlugu konusunda ortak bir
gosterge bulunmamaktadir. Buradan hareketle ¢alisma i¢in Akaike Bilgi kriterinin gosterdigi
8 gecikme uzunlugu uygun gecikme olarak belirlenmis ve VAR modeli 8 gecikme iizerinden

kurulmustur.
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Analizlerin nihai asamasinda kurulan VAR modelinden hareketle Toda-Yamamoto

nedensellik sonuglart Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Gecikme Uzunlugu | x* statistigi Olasilik
(M+dpay)
BIST100 —» WUI 8+1 30,89367 0,000
WUI —»BIST100 8+1 15,65090 0,047

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarinda yer alan Ki-kare istatistigi karsindaki olasilik
degeri nedenselligin olmadigina iliskin yokluk hipotezi igin bilgi vermektedir. Olasilik
degerinin 0.05 degerinden kiigciik olmasi yokluk hipotezinin reddedilmesine ve BIST100
endeksi ile WUI endeksi arasinda karsilikli nedensellik iligkisi olduguna dair kanitlar

sunmaktadir.
Sonug ve Tartisma

Borsalar piyasalardaki hareketlere hizli bir sekilde reaksiyon veren yapisi nedeniyle pek ¢ok
aragtirmanin ilgi odagi olmustur. Bu ¢alismada diinya genelinde yasanan ve belirsizlige neden
olan olaylara iliskin bir &lgiit olarak kiiresel belirsizlik endeksi ve Borsa Istanbul arasinda

nasil bir nedensellik iliskisinin oldugunun ortaya konulmasi amaglanmustir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 Borsa Istanbul ve Kiiresel Belirsizlik Endeksi
arasinda karsilikli olarak bir nedensellik iligkisi bulundugunu gdstermektedir. Bunun anlamli
hem BIST100’iin hem de WUI'nin gegmisteki degerleri bugiinkii degerlerinin agiklanmasinda
etkili olmakta ve degiskenler birbirlerinin nedeni durumundadir. Kiiresel etkiye sahip olaylar
tiim tlkeler lizerinde olumlu ya da olumsuz etkilere neden olabilmektedirler. Buradan elde
edilen sonuglar WUI’de meydana gelen ge¢mis donem hareketlerinin BIST100’{in bugiinkii
degerinin belirlenmesinde etkili oldugunu; benzer sekilde BIST100’tin ge¢mis donem
degerlerinin de WUD'nin bugiinkii degeri iizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Diinya
genelinde pandemi gibi belirsizlize neden olan olaylarin Borsa Istanbul’u etkilemesi
ka¢inilmazdir bu yoniiyle ¢alismada WUI’nin BIST100’{in nedeni oldugu boyutu bu sekilde
aciklanabilmektedir. Diger taraftan BIST100’tin WUI’nin nedeni olmasi Tiirkiye nin sahip
oldugu jeopolitik konum ile agiklanabilir. Tiirkiye’nin Ortadogu cografyasina yakin, hali

hazirda cevresindeki pek ¢ok olaya yakin olmasi (ki bu olaylar ¢ogu zaman belirsizlige de
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neden olmaktadir) gergevesinde diisiiniildiigiinde istanbul Borsasimin bundan etkilenmesine ve

dolayistyla bu durumunda WUT’yi tetiklemesine neden oldugu seklinde degerlendirilebilir.

Elde edilen sonuglar yatirimcilarin WUI endeksindeki hareketleri izlemelerinin BIST100’deki

degisimleri takip etmeleri ve dngdrmeleri noktasinda fayda saglayacagini gostermektedir.
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Pmar KOC

Gumiishane University, The Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of
Economics, pinartorun@gumushane.edu.tr

Abstract

Scientific and technological developments have caused crucial changes in labor markets by
changing the structure of production and consumption. Therefore digital transformation which
accelerated in the 2010s is expected to influence unemployment rates, factor productivity, the
quality of labor and the sectoral distribution of employment. The purpose of this study is to
analyze causality relationship between digitalization and labor productivity in Turkey for the
period of 2007-2021. Digital Economy and Society Index calculated by the author was used
as a proxy for digitalization. The index is composed of five main components and it was
calculated by using 16 variables related to digital technology use. The labor productivity
Index obtained from the OECD database represents labor productivity. A symmetric causality
test was applied to analyze the causal relationships between digitalization and labor
productivity. According to the results of the study, there is no causality between digitalization
and labor productivity for Turkey. The finding can be explained by that the digitalization
process is still in its infancy.

JEL Codes : C32, J5, 033

Key Words: Digital Economy, Labor Productivity, Symmetric Causality.
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Introduction

Since the early 1990s, the average annual rate of productivity growth has declined in some
developed countries. This reduction is explained by the rapid spread of Information and
Communication Technologies(ICTs). Continuing reduction in productivity can make it
difficult to access resources needed to solve today’s problems, such as growing inequality,
pollution and indebtedness. Digitalization is seen as solution source for that problems (Cette
et al, 2020: 1). However, when the labor productivity of Turkey, it is seen that unlike other
countries, avarage annual rate of labor productivity growth has increased in Turkey. Figure 1
illustrates the evolution of the distribution of the labor of Turkey productivity from 2007 to
2021. As can be seen from Figure 1, the labor productivity varies from year to year in the

period of 2007-2014. However, it has increased uninterruptedly from 2014 to 2021.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Figure 1: The Labor Productivity in Turkey (2007-2021)
Figure 2 shows the labor productivity levels in OECD countries. From figure 2, it can be
concluded that there are large disparities in labor productivity levels across OECD countries.
The average labor productivity was about twice in Ireland and Luxembourg and about 40 %
of the OECD average in Mexico and South Africa.
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Figure 2: The Labor Productivity Comparison Across Countries
Source: OECD

Figure 3 indicates how much the labor productivity in each of the OECD countries differs
from the OECD average in 2000 and 2019. Figure 3 tell us that the labor productivity
convergences the OECD avreage in countries other than Greece, Israel, Japan, Mexico and

New Zealand.
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Figure 3: GDP Per Hour Worked (Percentage Point Difference From the OECD,
Current Prices, and Current PPPs)
Source: OECD
Although it is expected that technological development increases labor productivity (Etro,
2009; Tamegawa et al,, 2015; Gal et al. 2019; Anderton et al, 2020), it decreases as
digitalization increases. This was referred to as the productivity paradox, as the productivity

slowdown occurred at a time of significant technological change. Ark (2016) argue that “the

185



New Digital Economy is still in its ‘installation phase’ and productivity effects may occur

only once the technology enters the ‘deployment phase”.

Figure 4 indicates the changes over time in labor productivity and digitalization for Turkey.
When the labor productivity and digitalization statistics for Turkey, it is seen that especially

after 2014, labor productivity rises sharply with digitalization.
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Figure 4: Digitalization and Labor Productivity in Turkey (2007-2021)
Source: Author’s calculations
The digitalization process is expected to significantly affect the labor markets. In this context,
analyzing the effect of the digitalization process on labor productivity is important for the
effectiveness of employment policies. In this context, in this study the causality relationships
between digitalization and labor productivity in Turkey. The study consists of four parts. the
first section discusses the nexus of digitalization and labor productivity is discussed. the
second section deals with the studies analyzing the relationships between digitalization and
labor productivity for Turkey. Other section gives information about method and data set.
The last section evaluates the findings.
Literature Review
There are limited number of studies on the linkage the digitalization and the labor
productivity in Turkey. Tastan & Gonel (2020) the effect of informaton and communication
technology (ICT) on firm-level productivity in Turkey for the period 2007-2014. The results
of the study support McKinnon’s hypothesis. In addition to, the labor elasticity of ITC varies
according to the enterprises.
Driving upon the economic impacts of Covid 19, Atici (2020) argued the effects of the
digitalization process on EMs with a special focus on Turkey.
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Yilmaz (2021) examined the digitalization process in Turkey compared with other countries
and theoretically, he investigated the impact of digitalization on the labor productivity. The
results showed that the digitalization process in Turkey has not yet reached enough level.
Bozkurt et al. (2021) analyzed the impact of digitalization on total factor productivity via
Tobit Model. According to the findings, digitalization has a significant and positive effect on
total factor productivity.

Methodology and Data Set

The aim of this study is to analyze the relationship between digitalization and labor
productivity in Turkey by using asymmetric causality test. The analysis consists of two
phases. First, The Digital Economy and Society Index was calculated by using I-DESI
reports. Then, the causal association between digitalization and labor productivity was tested
through asymmetric causality test. The Digital Economy and Society Index was calculated
by Eurostat consists of five main components. which variables to select for the index values
was determined by using I-DESI reports. Table 1 illustrates the variables used in the study

and the databases of the variables.

Table 1: The Variables of Digital Economy and Society Index and Databases

Variables Database
Fixed Broadband Subscriptions (Per 100 people) World Bank
Mobile Cellular Subscriptions (Per 100 people) World Bank
(International Bandwith, in Mbit/s) ITU
(Fixed Broadband Basket Prices) ITU
Percentage of the ICT personnel on total employment EUROSTAT
Use of internet TURKSTAT
Individuals purchased goods or services over the Internet TURKSTAT
The use of Internet Banking The Banks Association of
Turkey
The use of internet in Individuals interact with public TURKSTAT
authorities
Internet Usage in Enterprises TURKSTAT
Computer Usage in Enterprises TURKSTAT
Having Website of Enterpries TURKSTAT
cI?rntEelr)plrlses that receive orders for goods/services via website TURKSTAT
The number of E-Government user CBDDO
The number of E-Governmnet Institution CBDDO
The Number of E-Government Service CBDDO

The components, the sub-components and theirs weights illustrate in Table 2. They were
determined by I-DESI Reports published by EUROSTAT (2020).
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Table 2: The Components of The Digital Economy and Society Index (DESI) and

Weights
Component Rate | Sub-Component Rate
Fixed Broadband Subscriptions (Per 100 people) 0.33
. Mobile Cellular Subscriptions (Per 100 people) 0.22
Connectivity 0.25 Speed (International Bandwith, in Mbit/s) 0.33
Affordability (Fixed Broadband Basket Prices) 0.11
i Percentage of the ICT personnel in total 100
Human Capital 0.25 employment
Use of internet 0.25
Individuals purchased goods or services over the 0.25
Use of Internet 015 Internet _
Services ' The use of Internet Banking 0.25
The use of the internet in Individuals to interact 0.25
with public authorities
Having Website of Enterprises 0.25
Enterprises that receive orders for goods/services 0.25
Digital Integration 0.20 | via website or EDI
Computer Usage in Enterprises 0.25
Internet Usage in Enterprises 0.25
The number of E-Government user 0.33
E-Government 0.15 | The number of E-Government Institution 0.33
The Number of E-Government Service 0.33

Firstly, the descriptive statistics of main components and sub-components were examined.

Descriptive statistics are illustrated in Table

3.

Table 3: Descriptive Statistics

Connectivity

Sub Components Mean Maximum | Minimum Std.
Error

Fixed Broadband Subscriptions (Per 13.16 20.04 8.18 3.85

100 people)

Mobile Broadband Subscriptions (Per 93.21 98.47 85.40 3.90

100 people)

International Bandwith, in Mbit/s 61053 140710 7024 47249

Fixed Broadband Basket Prices 13.21 22.99 5.68 5.54

Human Capital

Sub-Components Mean Maximum | Minimum Std.
Error

Percentage of the ICT personnel on | 116.20 143.10 65.20 29.36

total employment

Use of Internet Services

Sub-Components Mean Maximum | Minimum Std.
Error

Use of internet 60.82 83.00 38.10 15.73

Individuals purchased goods or services 19.32 44.30 4.20 12 87

over the Internet
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The use of Internet Banking 11686762 | 20398627 | 5169129 | 4214480

The use qf mterne_t_ln Individuals interact 3035 58.88 752 1737

with public authorities

Digital Integration

Sub-Components Mean Maximum | Minimum Std.
Error

Having Website of Enterpries 58.75 72.90 49.40 6.85

Enterpnseg tha}t receive orders  for 11.22 12.47 8.56 196

goods/services via website or EDI

Computer Usage in Enterprises 94.63 98.15 90.70 2.51

Internet Usage in Enterprises 92.57 95.88 88.00 2.52

EGovernment

Sub-Components Mean Maximum | Minimum Std.
Error

The number of E-Government User 24830354 | 55000000 6990 18644108

The number of E-Governmnet Institution 293.64 870 9 2.24

The Number of E-Government Service 2166.57 6568 22 2.38

The data normalisation was made before calculating the index values. Min-Max Method was

used for normalisation. This method formulates as follow;

X—Miny
Maxy—Miny

Zy = (l)

In Equation (1), X is obverved values. Min, and Max, represent minimum observation
values and maximum observation values. the index values vary from 0 to 1. GDP per hour
worked was used as indicator for the labor productivity and it obtained from OECD database.
Symmetric Causality Test

Granger causality test developed by Granger (1969) can be applied for stationary series.
Therefore, if the series are nonstationary, the first differences of the series must be used for
Granger causality test. But, that process causes loss of information in the long run. Toda &
Yamamoto (1995) developed a new causality test to avoid loss of information by including
the maximum degree of cointegration to the VAR equation. Toda & Yamamoto causality test
Hacker & Hatemi-J (2006)

developed symmetric causality test based boostsrap simulation for cases where the residuals

can be applied if the residuals have a normal disrtibution.

haven’t a normal distribution. Hacker & Hatemi J test statistics formulates as follow;

nzinT+2n21n{InT])

HJK = In(det®);) + j ( —

()

where €, are variance and covariance matrix of the residuals of VAR model. n and T

represent the number in the VAR model and the number of observation, respectively. The null

hypothesis indicates there is no causality from one variable to another variables. The null
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hypothesis is rejected if the calculated MWALD statistics are greater than bootstrap critical
values.
Estimation Results
The estimated DESI values are given in Table 4. As can be seen from Table 4, especially
after 2013, the digitalization level in Turkey is continuously increasing.

Table 4: The Estimated DESI for Turkey.

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

DESI | 0.10 | 014 | 012 | 015 | 020 | 024 | 024 | 033 |041 | 046 | 053 | 058 | 059 |067 | 071

Source: Author’s calculations.
In the symmetric causality test, Firstly, the degree of maximum cointegration must be
determined. Therefore, ADF unit root test was first applied. Table 5 illustrates the results of
the unit root test. According to Table 5, the series are 1(1). Therefore, the degree of
maximum cointegration is one.

Table 5: The Results of Unit Root Test

Variables ADF Test Statistics Prob
DESI -2.215 0.4464
LP -2.970 0.1731
ADESI -3.832 0.0498**
ALP -4.212 0.0280**

** represents significance at 5 % level.

Table 6 shows the results of symmetric causality test. As can be seen from Table 6, the

calculated Wald statistic is lower than the critical values. Therefore, the null hypothesis is not

rejected. There is no a causality relationship between digitalization and labor productivity.

Table 6: The Results of Symmetric Causality Test

) Critical Values
Null Hypothesis Wald Stat %1 %5 %10
DESI does not cause LP 0.350 13.584 6.070 3.835
LP does not cause DESI 0.713 11.197 5.348 3.534

Conclusion

Theoretically, it is expected that as the knowledge and communication technologies develop,
labor productivity rise. However it is observed that labor productivity has decreased in the
most developed countries since the beginning of 2000. The condition also called the
productivity paradox, this condition has been a favorite subject to in the literature recently.
Digitalization is seen as solution source for that problem. In this context, The transformation
process started to be also discussed with Industry 4.0 in Turkey similar to other countries.
This transformation process is expected to influence labor supply, labor demand and the

structure of labor markets. In this context, in this study, the relationship causality between
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digitalization and labor productivity was tested by using symmetric causality test. The study
consists of two stage. In the first stage, The Digital Economy and Society Index was
calculated by using I-DESI (2020) reports. Then, the causality relationship between
digitalization and labor productivity was tested through symmetric causality test.  The
findings show that there is no causality between digitalization and labor productivity. This

finding can be explained by the Digital transformation process in Turkey is still in its infancy.
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Canakkale Ili Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlar1 Uzerine Bir Degerlendirme

Serkan ISIK"’
Ozet

Kamu harcamalarinin temel finansman araci vergilerdir. Ekonomik dengenin saglanabilmesi
icin vergilerin, biitgede gdsterildigi sekilde tahsil edilmesi gereklidir. Odenebilecek asamaya
gelmis vergilerin ne Olgiide 6dendigini gosteren vergi tahsilat/tahakkuk orani ekonomik
konjonktiir hakkinda oncii bir gostergedir. Bununla birlikte bu oran, vergi bilincinin de 6nemli
bir gostergesidir. Pek cok degiskenden etkilenen vergi tahsilat/tahakkuk orami farkli vergiler
itibariyle farklilasmaktadir. Vergi tahsilat/tahakkuk orani, mali analizlerde 6nemli bilgiler
saglayan kiymetli bir veridir. Tarihi, turizmi, enerji olanaklar1 gibi pek ¢ok yoniiyle bolgenin
dikkat ¢eken sehirlerinden olan Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk oranlarinin incelenmesi
sonucu, oranin genel olarak Tiirkiye ortalamasinin altinda kaldigi goriilmiistiir. Ancak son
yillarda Tiirkiye ortalamasi diiserken Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk oraninin artmast
aradaki farki azaltmistir. Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk oranlarinin artmasi hem bdolge
ekonomisine hem de biitce dengesine katki saglayacaktir.

Anahtar Sozciikler: Vergi Tahsilat/Tahakkuk Orani, Vergi Uyumu, Canakkale

JEL Codes: H2, H3

An Evaluation of Canakkale’s Tax Collection/Assessment Ratios
Abstract

The main financing tool of public expenditures is taxes. In order to ensure economic balance,
taxes must be collected as shown in the budget. The tax collection/assessment ratio, which
shows to what extent the taxes that have reached the payable stage are paid, is a leading
indicator of the economic conjuncture. However, this rate is also an important indicator of tax
awareness. The tax collection/assessment rate, which is affected by many variables, differs for
different taxes. Tax collection/assessment rate is a valuable data that provides important
information in financial analysis. As a result of the examination of the tax
collection/assessment rates of Canakkale, which is one of the remarkable cities of the region
with many aspects such as its history, tourism and energy opportunities, it has been seen that
the rate is generally below the average of Turkey. However, while Turkey's average has
decreased in recent years, the increase in Canakkale's tax collection/assessment ratio has
reduced the difference. An increase in Canakkale's tax collection/assessment rates will
contribute to both the regional economy and the budget balance.

JEL Codes: H2, H3

Keywords: Tax Collection/Assessment Ratio, Tax Compliance, Canakkale
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1. GIRIS

Devletler, bireylerin toplumsal yasamdan kaynaklanan kamusal ihtiyaglarin1 karsilamak igin
vardir ve bu ihtiyaglar1 giderirken kamusal hizmet sunmaktadirlar. S6z konusu hizmetleri
sunarken de kuskusuz harcama yapmak ve bu harcamalar1 finanse etmek zorundadirlar.
Sunulan kamusal hizmetler nitelikleri geregi fiyatlandirilabilir olmadiklari i¢in de karsiliginda
bir bedel alinamaz. Ozii itibariyle vergiler, bu hizmetlerin finanse edilmesi i¢in toplumda
yasayanlardan toplanan degerlerdir. Bu nedenle vergiler, devletlerin en Onemli gelir
kaynagidir.

Vergiler belli temel ilkeler ¢ergevesinde alinir ve hem mikro hem makro diizeyde 6nemli
ekonomik etkileri vardir. Bu nedenle vergiye dair rasyolar ekonomik ¢evrelerce dikkatle takip
edilmektedir. Bahse konu vergi oranlar1 ekonomik isleyis hakkinda énemli bilgiler sunarken
baz1 oranlar ayn1 zamanda oncii bir gosterge niteligindedir. Bu oranlarin en 6nemlilerinden
biri ise vergilerin tahsilat/tahakkuk oranidir.

Bu c¢aligmada, Canakkale ili verileri {izerinden vergi tahsilat/tahakkuk oraninin yillar i¢indeki
gelisimi, 6nemi, etkilendigi faktorler gibi degiskenler incelenecektir. Buna ek olarak; farkl
vergiler itibariyle degisiklik gosteren vergi tahsilat/tahakkuk oranlarinin yiikseltilebilmesi i¢in
farkli vergi tiirleri itibariyle yapilmasi gerekenler hakkinda Oneriler de sunulmaya
calisilacaktir.

2. VERGI KAVRAMI VE VERGILENDIRME SURECI

Vergiler (birkag istisna hari¢) hemen her devletin en 6nemli gelir kaynagidir. Vergiler mali
amagla alindig1 gibi mali olmayan amaclarla da bir maliye politikasi araci olarak
kullanilabilmektedir. Elbette vergilemede asli amag, devletin fonksiyonlarini siirdiirebilmesi
icin yapmak zorunda oldugu harcamalar1 finanse etmektir (Sen ve Sagbas, 2016: 2). Vergi;
“devlet vb. kurumlarin kamu harcamalarini finanse etmek ve/veya sosyo-ekonomik sorunlarin
¢oziimiine yonelik onlemler almak tizere 6deme giicii olan fert ve kurumlardan egemenlik
yetkisine dayanarak aldiklar1 karsiliksiz, zorunlu, nihai ve parasal 6demeler” olarak
tamimlanmaktadir (Ipek, 2014: 75). Tamimdan da goriildiigii gibi vergilemenin pek ¢ok
ozelligi bulunmaktadir.

Devletin egemenlik hakkina dayanarak elde ettigi gelirlerin basinda gelen vergilerin
ozelliklerinden biri 6deme giicline gore alinmasidir. Modern mali sistemlerde vergi, 6deme
giicii ilkesi yoluyla adil bi¢gimde toplanabilmektedir (Turhan, 1998: 216). Tiirk vergi
sisteminde de 6deme giicii ilkesi Anayasamizin 73. maddesiyle; “Herkes, kamu harcamalarin
karsilamak iizere, mali giicline gore, vergi 6demekle yiikiimliidiir” hiikkmiiyle belirtilmistir.
Vergilemede 6deme giicliniin dikkate alinmasi, esitlik ve adalet ilkeleri ile uyumlu ve bu
ilkelerin gerceklestirilmesi ile iliskilidir (Sentiirk, 2018: 18).

Verginin bir diger o6zelligi karsiliksiz olmasidir. Vergide bireyden alinan tutarla bireyin
yararlandig1 kamu hizmetleri arasinda bire bir iliski yoktur. Verginin karsiliksiz olmasi
ifadesi, vergiyi resim, har¢ ve serefiyeden ayirmak i¢in kullanilir. Verginin bir 6zelligi de
zorunlu ve kesin yani nihai olmasidir. Bu zorunluluk kanundan kaynaklanmaktadir. Kanuna
gore vergi vermekle ylikiimlii olanlar vergi 6demekten kagamazlar. Devlet, vergi vermekten
kacan kisilerin mal varligina el koyma yetkisine sahiptir. Ayrica vergiler giinlimiizde
tamamen parasal ve nakdi niteliktedir (Erdem vd., 1996: 94).

Vergi, devlet acisindan 6nemli bir gelir kaynagi iken miikellefler i¢in zorunlu bir 6deme ve
ekonomik gii¢clerinde azalmaya neden olan bir unsurdur (Taskin, 2010: 76). Yani vergi,
miikellef acisindan bir yiiktiir ve dogal olarak miikellefler bu yiikii azaltmak ya da bu yiikten
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kurtulmak istemektedirler. Ancak devlet de kamu hizmetlerini sunabilmek icin bu gelirden
vazgecemez. Bu da bizi vergiye gonilli uyum saglanmasi kavramina gotiirmektedir.
Calismanin konusunu olusturan vergi tahsilat/tahakkuk orani da vergi uyumunun en 6nemli
gostergelerinden biridir.

Kamu ekonomisi bakimindan harcamalarin finanse edilmesi i¢in en iyi ara¢ vergilerdir.
Ciinkii vergiler hemen hemen maliyetsizdir denebilir. Vergiler biitgede planlandigi sekilde
toplanamazsa hizmetlerin sunulmasi i¢in baska finansman yontemlerine bagvurulmasi gerekir.
Bu yontemlerden en sik bagvurulant bor¢lanmadir ancak borg¢lanma vergiye kiyasla
maliyetlidir. Bu nedenle vergilerin 0ngoriildiigii zamanda ve miktarda toplanmasi cok
onemlidir. Diger bir deyisle bu durum tahakkuk eden verginin tahsil edilmesinin dnemini
ortaya koymaktadir.

Vergilendirme, belirli islemlerin ve asamalarin tamamlanmasi ile gerceklesen bir siiregtir. S6z
konusu islem ve asamalar kanun ve kurallara uygun bir sekilde gergeklestirildiginde
vergilendirme silireci tamamlanmis ve vergi tahsil edilmis olur (Biyan, 2020: 126).
Vergilendirme siireci, idarenin vergilemeye iliskin eksiksiz olarak takip etmesi gereken
islemleri gosterir. Vergiyi doguran olaymn meydana gelmesinden sonra miikellef nezdinde
ortaya ¢ikan soyut vergi borcu, vergilendirme siireci sonunda miktar1 belirli somut vergi borcu
haline doniisiir (Kizilot vd., 2007: 131). Vergiyi doguran olay Vergi Usul Kanunu®nun 19.
maddesinde “Vergi alacagi, vergi kanunlarinin vergiyi bagladiklar: olaymn vukuu veya hukuki
durumun tekemmiilii ile dogar” seklinde tanimlanmustir.

Vergiyi doguran olay sonrasi vergi borcunun sona ermesine kadar gecen siire¢ dort
asamalidir:

Tarh asamas1 = Teblig asamasi1 = Tahakkuk asamas1 = Tahsil asamasi

Bu asamalar cogu zaman i¢ ice gegmis durumdadir. Vergi idaresi vergi alacagini kesin olarak
hesaplamadik¢a miikelleften alamaz. Bu hesaplama islemine tarh denilmektedir (Kirbas,
2003: 117). Vergi Usul Kanunu’nun 20. maddesinde tarh islemi; “Verginin tarhi, vergi
alacagimin kanunlarinda gosterilen matrah ve nispetler iizerinden vergi dairesi tarafindan
hesaplanarak bu alacagi miktar itibariyle tesbit eden idari muameledir” seklinde
tanimlanmustir.

Vergilendirme siirecinin ikinci asamasi tebligdir. Teblig, Vergi Usul Kanunu’nun 21.
maddesinde “Teblig, vergilendirmeyi ilgilendiren ve hiikiim ifade eden hususlarin yetkili
makamlar tarafindan miikellefe veya ceza sorumlusuna yazi ile bildirilmesidir” olarak
tanimlanmigtir. Teblig, miikelleflere ek olarak bunlarin kanuni temsilcilerine, umumi
vekillerine ya da vergi cezasi kesilenlere yapilabilmektedir (Bilici, 2010: 66). Gilinliimiizde
tebligatlar biiyiik dl¢tide elektronik ortamda yapilmaktadir.

Vergilendirme siirecinin {i¢lincli asamasi tahakkuktur. Tahakkuk, Vergi Usul Kanunu’nun 22.
maddesinde “Verginin tahakkuku, tarh ve teblig edilen bir verginin 6denmesi gereken bir
safhaya gelmesidir” seklinde tanimlanmistir. Tahakkuk, vergi alacagmin vergi idaresi
bakimindan bir islem veya olguya bagli olarak tahsil edilebilir duruma geldigi asamadir.
Tahakkuk, vergi borcunun 6denmesi gereken bir sathaya geldigi asamayi ifaden hukuki
durumdur (Senyiiz vd., 2022: 222). Verginin tahakkuku, verginin kesinlesmesinden farklidir.

Vergilendirme siirecinin son asamast tahsildir. Vergi, kanuna uygun olarak miikellef
tarafindan zamaninda 6denmezse idare tarafindan hukuka uygun bigimde zorla alinir. Her
vergi kanununda, vergi borcunun ne zaman &denecegi belirtilmistir (Pehlivan, 2001: 70).

'® Vergi Usul Kanunu, Kanun Numarasi: 213, Resmi Gazete Tarih ve Sayisi: 10/1/1961/ 10703
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Verginin tahsili i¢in kesinlesmesi sart degildir, tahakkuk etmesi yeterlidir. Vergilendirme
stirecinde anlatilan dort asama birbirine baghidir. Vergi borcunu ortadan kaldiran en dogal yol
verginin 6denmesidir.

3. Vergi Tahsilat/Tahakkuk Orani ve Onemi

Kamu hizmetlerinin sunulmasi i¢in yapilan kamu harcamalarimin hem nominal hem reel
olarak arttig1 bilinmektedir. Bu artisin nedeni iktisat¢ilar tarafindan farkli gerekgelere
baglanmakta olup literatiirde kamu harcamalarinin artisin1 agiklayan pek ¢ok teori
bulunmaktadir. Kamu hizmetlerinin  siirdiiriilebilmesi  i¢in, kamu harcamalarinin
finansmanimin da siirdiiriilebilir olmas1 gereklidir. Bu nedenle kamu gelirlerinin en 6nemli
pargasi olan vergilerin biitcelerde ongoriildiigii sekilde ve zamanda tahsil edilebilmesi ¢ok
onemlidir.

Diinyada kamu gelirlerine iligkin veriler incelendiginde, kamu gelirlerinin yillar i¢inde 6nemli
oranda artmadigi goriilmektedir. Bu durum kamu giderlerinin artisiyla iligkilendirildiginde
iilke ekonomilerinde biitce aciklarimin, kamu bor¢lanmasinin artisiyla sonuglanacagi
anlagilmaktadir (Egilmez, 2016: 47). Bu nedenle, mali dengeler agisindan tahakkuk eden
verginin tahsil edilmesinin 6nemini vurgulamak gerekmektedir.

Vergi tahsilat/tahakkuk orani, pek ¢ok faktorden etkilenen 6nemli bir gostergedir. Ekonomik
konjonktiir ve miikelleflerin vergiye goniillii uyumuyla ilgili 6ncii gosterge niteliginde olan
oran, dogru analiz edildiginde 6nemli sorunlarin 6nceden tespit edilerek tedbir alinmasina
yardimci olabilecektir. Bu yoniiyle, vergi tahsilat/tahakkuk oraninin, analiz yapilacak bolge,
sektdr, demografik grup vb. farkli alanlar i¢in 6l¢iimlenmesi, takip edilmesi ve dogru analizler
yapilmasi, 6zellikle gelir politikalarinin dogru belirlenmesi ve izlenmesi agisindan gereklidir.

Tahakkuk eden verginin tahsil edilip edilemedigini gésteren vergi tahsilat/tahakkuk orani
ekonomik konjonktiir ve vergi uyumunun yaninda; vergi aflari, vergi denetiminin etkinligi,
toplumun egitim diizeyi, kamu hizmetlerinden memnuniyet derecesi gibi pek ¢ok degiskenden
etkilenmektedir.

4. Canakkale’nin Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlar

Canakkale iki kitada topragi bulunan, tarihi, turizmi ve ekonomik potansiyeliyle bdlgenin
onemli sehirlerindendir. 12 ilgesi ve 23 belediyesi olan Canakkale’nin en 6nemli iktisadi
faaliyeti tarimdir. Ulke ortalamasiyla kiyaslandiginda egitim diizeyi yiiksek illerdendir.
Ayrica Canakkale onemli bir ticaret potansiyeline sahip olup, dis ticaret fazlasi veren
sehirlerimizdendir. Bunlara ek olarak Canakkale; enerji iiretimi, cesitliligi ve potansiyeli
bakimindan dikkat ¢ceken sehirlerimizdendir.

Canakkale Ticaret Borsas1 verilerine gore; niifusun %3,8°1 (20.521 kisi) esnaf, %I,S’i ise
(9.862) tacirdir (CTB, 2022). Asagidaki tabloda Hazine ve Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi
Bagkanlig1 verilerine gore, gelir vergisi miikellef sayilarindaki gelisim gosterilmistir.

Tablo 1. Canakkale Gelir Vergisi Miikellef Sayilar1 (2011-2019)

Y1l | Miikellef Sayisi
2011 12.330
2012 12.916
2013 12.924
2014 12.641
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2015 12.883
2016 13.209
2017 13.815
2018 14.383
2019 14.776
2020 15.613
2021 16.634

Kaynak: https://gib.gov.tr/yardim-ve-kaynaklar/istatistikler adresinde yer alan verilerden
olusturulmustur.

Tablo incelendiginde, gelir vergisi miikellef sayisinin 2011 yilindan 2021 yilina kadar bir artis
goriilmekte, ozellikle 2014 yilindan itibaren siirekli bir artis izlenmektedir. Miikellef sayilari
verisi tek basina yaniltici olabilmektedir. Ancak trendi gostermesi ve ticari hayatin
hareketliligi hakkinda bilgi vermesi bakimindan 6nemlidir. Bu nedenle miikellef sayilarini
vergi tahakkuklariyla ve tahsilat verileriyle birlikte degerlendirmek daha saglikli sonuglar
verecektir.

Canakkale’ye iliskin tahsilat verilerine ge¢meden, Tiirkiye’nin vergi tahsilat/tahakkuk
oranlarinin sunulmasi genel tabloyu géormek acisindan daha anlamlidir. Ciinkii Canakkale
verileri Tiirkiye ortalamasi verileriyle karsilastirmali olarak agiklanmaya ¢aligilacaktir.
Asagidaki grafik Tiirkiye’nin vergi tahsilat/tahakkuk oranlarina iliskin uzun dénemli trendini
gostermektedir.

Grafik 1. Tiirkiye’de Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlari (1970-2021)
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Kaynak: https://gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/user_upload/VI/GBG/Tablo_17.xls.htm
verilerinden olusturulmustur.

Tiirkiye’nin 1970’te vergi tahsilat/tahakkuk orani %88,5 iken 1974 yilinda %82’ye diiserek
tekrar yilikselmeye baslamistir. 50 yillik trendde en diisiik deger 1982 yilinda ilk kez %80’in
altina diiserek %79 olarak gerceklesmistir. Sonrasinda s6z konusu oran 1988’¢ kadar
yiikselerek %90,7 olmustur. Daha sonra oran 1993 yilina kadar %81,3’e kadar diismiistiir.
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Vergi tahsilat/tahakkuk orani tarihi zirvesini 2004 yilinda gormiis ve oran %93’e kadar
cikmistir. Sonrasinda genel trend asagi yonli olup 1982 yilindan sonra ilk kez vergi
tahsilat/tahakkuk oran1 2020 yilinda %80°e kadar gerilemistir.

Gortldiigii gibi aslinda kriz donemleri hari¢ vergi tahsilat/tahakkuk oraninin genel olarak ¢ok
da disiik oldugu sdylenemez. Bu durumu vergi sistemimizin yapisiyla da iligskilendirebiliriz.
Bu verilerin iilke geneline ait oldugu unutulmamalidir. Bazi daha az gelismis sehirlerde bu
oran ¢ok diisiikk oldugundan iilke ortalamasimi da diisiirmektedir. Ayrica, mevcut mevzuat
uyarinca, “genel biitce vergi gelirlerine iligskin tahakkuk ve tahsilat tutarlari; gegmis yillardan
gelen tahakkuklar1 ve yine gecmis yillara iliskin tahsilatlar1 da icerecek sekilde kiimiilatif
olarak agiklanmaktadir”. Bu nedenle, “ge¢cmisten gelen alacaklar her yil tahakkuk tutarlarina
eklenmekte ve tahsil edilen tutarlar ile mukayese edildiginde oranlar diisiik géziikkmektedir”
(https://www.hmb.gov.tr/haberler/tahsilat-tahakkuk-oranlarina-iliskin-basin-aciklamasi-10-
08-2022).

Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk oranlar1 Tiirkiye ile karsilagtirmali olarak hem grafik
olarak hem de tablo olarak sunulmustur.

Grafik 2. Tiirkiye ve Canakkale Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlar1 Trendinin Karsilagtirmasi
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Kaynak: Muhasebat Genel Miudiirligii verilerinden hazirlanmistir.

Genel olarak Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk oranlar trendi grafikten incelendiginde
Tiirkiye’den ¢ok farkli olmadig1 goriilmektedir. Sadece 2020 ve 2021 yillarinda Tiirkiye’ nin
trendi asag1 dogru iken Canakkale’de bir yiikselis oldugu ve iilke ortalamasina ilk kez bu
kadar yaklastigi, neredeyse esitlendigi sdylenebilir. Rakamsal olarak analiz etmek icin ise
asagidaki tablonun incelenmesi gerekmektedir.
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Tablo 2. Tiirkiye ve Canakkale Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlar1 Karsilagtirmasi (2004-
2021)

Yillar Tiirkiye (%) | Canakkale (%)
2004 93,0 86,9
2005 92,0 85,1
2006 92,2 83,6
2007 91,1 82,4
2008 89,7 79,3
2009 87,4 76,4
2010 86,2 75,5
2011 85,6 77,7
2012 86,4 78,5
2013 86,8 77,2
2014 85,2 76,0
2015 84,7 74,9
2016 81,2 72,4
2017 82,3 76,3
2018 81,4 77,3
2019 81,0 74,1
2020 80,1 78,7
2021 80,6 79,9

Kaynak: Muhasebat Genel Miudiirligii verilerinden hazirlanmistir.

Tiirkiye ve Canakkale vergi tahsilat/tahakkuk oranlar1 karsilagtirmasi rakamsal olarak
yapildiginda, inceleme donemi i¢in Canakkale’nin her yil Tiirkiye ortalamasinin altinda
kaldig1 goriilmektedir. Baz1 yillarda bu fark daha fazla artmustir. Inceleme doneminde hem
Tiirkiye ortalamast hem de Canakkale agisindan oranin en yiiksek oldugu yi1l 2004’tiir. Oranin
en diisiik oldugu yil Tiirkiye i¢in 2020 (%80,1), Canakkale i¢in ise 2016 yilindaki %72,4’liik
orandir. Aradaki farkin en ag¢ik oldugu yil 2010 yili olup aradaki fark %10,7°dir. Vergi
tahsilat/tahakkuk oranlarinin en yakin oldugu yil ise 2021 yilidir ve aradaki fark sadece
%0,7°dir. 2021°de farkin bu kadar azalmasinin nedeni Canakkale’nin vergi tahsilat/tahakkuk
orani artarken Tlrkiye ortalamasinin diismesidir.

Son yillarda Tiirkiye vergi tahsilat/tahakkuk oranimnin diismesinde kiimiilatif rakamlarin ve
ekonomik konjonktiiriin yaninda vergi aflar1 ve farkli isimlerle anilan benzer uygulamalarin
da etkisi oldugu bilinmektedir. Inceleme dénemine bakildiginda ¢ok sayida vergi affi yoniinde
diizenlemeler yapildigir goriilmektedir. Vergi aflarinin bu derece sik olmasi, miikelleflerin
yeni af beklentisi olusturdugunu gostermektedir (Tekin ve Tuncer, 2013: 24).

Vergi tahsilat/tahakkuk oraninin vergi tiirleri itibariyle farklilastig1 da dikkat edilmesi gereken
bir konudur. Bu durumun nedeni her vergi tiiriiniin farkli degiskenlerden etkilenmesidir. En
belirleyici degiskenlerden biri vergilerin beyan ve tahsilat seklidir. Miikellefler baz1 vergileri
ekonomik konjonktiir geregi normal vadesinden daha sonra 6demeyi tercih edebilmektedir.
Bu noktada elbette miikelleflerin karar verirken kullandiklar1 belirleyicileri farklilasmakla
birlikte gecikme oraninin piyasa faiz oramiyla birlikte degerlendirildigini hatirlatmak
gerekmektedir. Uygulamada bazi miikelleflerin vadesi gelen vergi 6demelerini yapmayarak
bunu finansman araci olarak kullandiklar1 goriilmektedir. Ciinkii baz1 durumlarda verginin geg
O0denmesi halinde katlanilan maliyet piyasadan bor¢ bulma maliyetinden daha diisiik
olabilmektedir. Vergi idarelerinin bu durumu dikkate alarak vergilendirme siirecini
yonetmeleri gerekmektedir. Asagidaki tablo 2017-2021 yili verileri dikkate alinarak farkli
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vergi tiirleri
gostermektedir.

Tablo 3. Canakkale ili Vergi Tahsilat/Tahakkuk Oranlarinin Ayrintis1 (2017-2021)

icin hazirlanan Canakkale

iline ait vergi tahsilat/tahakkuk oranlarim

2017 2018 2019 2020 2021
(Bin T|_) Tahsilat / Tahsilat / Tahsilat / Tahsilat / Tahsilat /
Tahakkuk | Tahakkuk | Tahakkuk | Tahakkuk | Tahakkuk
Genel Biitce Gelirleri 71,0 73,9 69,0 73,7 75,2
I-Vergi Gelirleri 76,3 77,3 74,1 78,7 79,9
1. Gelir ve Kazan¢ Uzerinden Almnan 69,2 68,6 67,6 64,6 67,2
Vergiler
a) Gelir Vergisi 71,5 71,9 69,8 65,5 68,1
Beyana Dayanan Gelir Vergisi 35,4 38,1 39,5 33,3 39,9
Basit Usulde Gelir Vergisi 35,5 35,6 34,8 30,1 41,4
Gelir Vergisi Tevkifati 80,4 80,6 77,5 73,2 75,3
Gelir Gegici Vergisi 65,3 59,0 57,9 57,2 57,5
b) Kurumlar Vergisi 60,6 55,7 58,2 61,3 64,0
Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi 29,2 24,3 20,8 11,2 31,2
Kurumlar Vergisi Tevkifati -1,2
Kurumlar Gegici Vergisi 83,6 76,3 80,8 84,0 83,1
2. Miilkiyet Uzerinden Ahnan Vergiler 67,2 67,8 65,1 65,0 66,8
a) Veraset ve Intikal Vergisi 74,9 61,4 54,9 56,3 62,0
b) Motorlu Tasitlar Vergisi 67,0 68,0 65,5 65,5 67,0
3. Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergileri 71,0 64,5 53,6 59,2 66,0
a) Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 62,0 57,3 46,9 40,8 50,3
Beyana Dayanan KDV 56,2 52,6 43,0 36,9 46,3
Tevkif Suretiyle Kesilen KDV 97,2 95,4 93,0 93,2 92,5
b) Ozel Tiiketim Vergisi 95,1 92,8 78,1 91,7 94,0
Petrol ve Dogalgaz Uriinleri (I) 135,3 17,6 1,1 0,2 14
Motorlu Tasitlar (1) 99,8 99,8 99,3 99,9 99,7
Alkollii I¢kiler (II-a) 59,6 61,4 72,7 72,5 75,9
Tiitiin Mamulleri (I11I-b) 80,9 90,6 98,4 85,6 99,8
c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 92,1 92,4 91,7 92,9 89,6
4. Uluslararas1 Ticaret ve Muamelelerden 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Alinan Vergiler
a) Gumriik Vergileri 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
b) ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
5. Damga Vergisi 75,2 71,8 67,5 63,6 65,2
6. Harg¢lar 92,6 92,4 90,4 93,1 92,7
7. Baska Yerde Smiflandirilmayan Diger 2,0 0,4 0,2 419
Vergiler
I1-Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 92,3 92,0 91,4 90,9 91,0
I11-Alinan Bagislar ve Yardimlar ile Ozel 100,0 100,0 100,0 100,0
Gelirler
I\VV-Faizler, Paylar ve Cezalar 30,5 53,5 36,4 30,2 39,2
V-Sermaye Gelirleri 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
VI-Alacaklardan Tahsilat

Kaynak: Gelir Idaresi Baskanlig1 verilerinden yararlanarak hazirlanmistir.

Tablo 3 incelendiginde Canakkale ili 6zelinde de farkli vergiler itibariyle tahsilat/tahakkuk
oranlarinin farklilastig1 goriilmektedir. Tabloda ilk dikkat ¢eken nokta beyana dayali
vergilerdeki oranlarin diisiikliigiidiir. Gelir ve kurumlar vergisinin beyana dayali olarak
toplanamamas1 vergi bilincinin zayifligina isaret etmektedir. Bu nedenle gelir vergisi biiyiik
Olciide ticretler lizerinden ve tevkifat (stopaj) yontemiyle alinmaktadir. Kurumlar vergisinde
de yine bu nedenle gegici vergi uygulamasina agirlik verilmektedir. Dikkat ¢eken bir diger
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nokta uluslararas: ticaret ve muamelelerden alinan vergilerde tahsilat oranmin %100
olmasidir. Vergi ile ilgili islemler ve 6demeler yapilmadan siirecin tamamlanmamasi bunun
en onemli nedenidir.

Toplam vergi gelirleri icindeki payr en yiiksek olan dolayli vergilerin tahsilat/tahakkuk
oranlarinin yiiksek olmasi biitge dengesi bakimindan 6nemlidir. Ayn1 zamanda bu vergilerde
kayitdisiligin 6nlenmesi igin ilave tedbirler alindigini belirtmek gerekmektedir. Bu vergilerde
de yine stopaj yonteminin uygulanmasi tahsilat/tahakkuk oranlarini arttirmaktadir.

SONUC ve ONERILER

Toplumsal yasamin devami i¢in kamu hizmetlerinin stirmesi gerekmektedir. Kamu
hizmetlerinin devami i¢in kamu harcamalar1 yapilmakta, bu harcamalarin biiylik kismi ise
vergilerle finanse edilmektedir. Bununla birlikte kamu harcamalarinin uzun yillardir arttig1 da
bilinmektedir. Ancak kamu gelirleri aym 6lgiide artmadigindan biit¢e politikalarinin 6nemi
artmaktadir. Dolayistyla kamu gelirlerinin biitcede dngoriildiigi sekilde, miktarda ve zamanda
toplanabilmesinin 6nemi de giderek artmaktadir. Bunu Ol¢ebilmenin yolu ise vergilerin
tahsilat/tahakkuk oranlarinin takibinden ge¢mektedir.

Vergilerin tahsilat/tahakkuk orani, basta ekonomik konjonktiir ve vergi bilinci olmak {izere
ekonomik durumu analiz etmede ¢ok yararli 6ncii bir gdstergedir. Tahakkuk eden vergilerin
ne Olclide tahsil edildigini gosteren vergi tahsilat/tahakkuk orani pek c¢ok degiskenden
etkilenmektedir. Ayrica farkli vergiler farkli degiskenlerden etkilenebilmektedir. Bu nedenle
tahsilat/tahakkuk orani ile ilgili analizler pek cok degiskeni dikkate alarak kapsamli bir
sekilde yapilmalidir. Tiirkiye’nin vergi tahsilat/tahakkuk oraninin elli yillik siirecte
incelendiginde %80 ile %90 arasinda dalgalandig1 goriilmektedir.

Calismada vergi tahsilat/tahakkuk orani degerlendirmesi yapilan Canakkale, pek ¢ok sektor
bakimindan yiiksek potansiyeliyle bolgenin onemli  sehirlerindendir. Ilin  vergi
tahsilat/tahakkuk oranlar1 2004-2021 yillar1 arast incelendiginde, oranlar her yil Tirkiye
ortalamasinin altinda kalmistir. Bu donemde vergi tahsilat/tahakkuk orani yaklasik %72-87
arasinda degismistir. Miikellef sayis1 giderek artan Canakkale’ nin tahsilat/tahakkuk orani son
yillarda tilkemizin tersine artmaktadir. Bu nedenle Canakkale ile iilke ortalamasi arasindaki
fark son yillarda giderek azalmustir.

Vergi tahsilat/tahakkuk orani vergi bilincinin de gostergesidir. Canakkale’de bu oranin
Tiirkiye ortalamasi diiserken artmasi olumludur. Oranin arttirilmasi igin kesinti yoluyla tahsil
edilen vergilerin disinda beyana dayanan vergilerin de tahsil oranimin arttirilmasi
gerekmektedir. Bunun i¢in denetim sisteminin ve vergilerle ilgili bilgilendirme ¢alismalarinin
daha etkin hale getirilmesi vergi tahsilat/tahakkuk oraninin arttirilmasina yardimei olacaktir.
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Tiirkiye’de Dijital Bankacilik Ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin Incelenmesi

Sultan SARI
Ozet

Tiirkiye finansal sisteminin aktif biliyiikliiglinde en biiyiik pay bankalara aittir. Finansal
hizmetleri ile vazgecilmezdirler, 6nemli finansal araci kurumlardir. Uzun yillardir
teknolojiye yatirim yaptiklar1 i¢in hizmetlerini yerine getirirken kullandiklar1 finansal
teknoloji (FinTech) ile de o6ncli kurumlardir. Dijital doniisiim de bu yeniliklerden birisidir.
Internet ve mobil kanallardan yapilan bankacilik islemleri dijital bankacilig1 olusturmaktadir.
Bu ¢alismada, Tiirkiye’de dijital bankacilik ve ekonomik biiyiime iliskisi 2011.1-2021.4
donemi 3’er aylik veriler ile Robus EKK (En Kiiclik Kareler) Yontemi ile incelenmistir.
Dijital bankacilik verileri Tiirkiye Bankalar Birligi’'nden alinan internet ve mobil
kaynaklarindan yapilan finansal islemler hacmini ifade etmektedir. Analiz sonuclarina gore;
dijital bankacilik ve biiyiime arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki
tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: dijital bankacilik, ekonomik biiyiime, Robust EKK
JEL Kodlari: C32, E44, 047

The Relationship Between Digital Banking And Economic Growth In
Turkey

Abstract

The biggest share of total assets in Turkish financial system is banks’. Banks are very
important financial intermediary and so essential in the financial system. In addition, they are
pioneer with financial technology (FinTech) used while operating because they invest
technology for long years. Digital transformation is one of these technological innovations.
The digital banking includes banking operations by internet and mobil channels. In these
study, it is examined the relationship between digital banking and economic growth in
Turkey with quarterly data between 2011.1-2021.4 periods by Robus Least Square Method.
Digital banking data, which means total financial size operated by internet and mobil
channels, got from BAT (The Banks Association of Tiirkiye). According to analysis findings,
there is a negative and statistically meaningful relationship between digital banking and
growth.

Keywords: digital banking, economic growth, Robust Least Square

JEL Classification: C32, E44, O47
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1.Giris

Tiirkiye finansal sisteminin aktif biiylikliiglinde en biiylik pay bankalara aittir. Bankalar
finansal hizmetleri ile vazgeg¢ilmezdirler, 6nemli finansal aract kurumlardir. Uzun yillardir
teknolojiye yatirnm yaptiklar1 igin hizmetlerini yerine getirirken kullandiklar1 finansal
teknoloji (FinTech) ile de oncli kurumlardir. Dijital doniisiim ve dijital bankacilik da bu
yeniliklerden birisidir.

Dijital bankacilik bankalarin banka dagitim aglart iizerinden finansal tiiketicilerin
bankacilik islemi yapmalarina olanak saglayan bir aragtir. Bakiye kontrolii, para transferi,
fatura, vergi vb. 6demeleri, kredi kart1 ve kredi basvurusunda bulunma, limit degisiklikleri,
yatirim islemleri vb. bir¢ok islemin bu uygulama iizerinden yapilmasi saglanmaktadir. Bu
bankacilik yontemi, finansal tiiketicilere daha diisiik maliyetle, istedikleri yer ve zamanda
internet ve mobil kanallar {izerinden hizli islem yapma imkani sunmaktadir. Yani
konvansiyonel bankacilik islemlerini dijitale tagimaktadir. Kisaca, internet ve mobil
kanallardan yapilan bankacilik islemleri dijital bankaciligi olusturmaktadir ve bankalarin
stratejik acidan rekabet avantajlarin1 korumalarini saglayan ve yiiksek kabul géren 6nemli bir
uygulamadir (Bulut ve Akyiiz, 2020:225).

Bu baglamda, dijital bankacilik uygulamalarinin her gegen giin yayginlagtig
soylenebilir. Ornegin, TBB (2020) Ocak-Mart 2020 doénemi icinde toplam (bireysel ve
kurumsal) aktif dijital bankacilik miisteri sayis1 56.324.000 kisi oldugunu, bu sayinin yaklasik
4 milyonun “sadece internet bankaciligi” islemi yaptigini, 44 milyonunun ise ‘“sadece mobil
bankacilik” iglemi yaptig1 da belirtilmistir. Hem internet hem mobil bankacilik islemi yapan
kullanict sayist ise 8.412.000 kisidir. Toplam aktif dijital bankacilik miisteri sayisinin bir
onceki doneme gore 3 milyon kisi arttigi da vurgulanmistir. Mart 2022’ye gelindiginde
toplam aktif dijital bankacilik miisteri sayisinin 80.927.000 kisiye ciktig1 goriilmektedir. Bu
yonde dijital bankacilik islemlerinin de Mart 2011°de 363 Milyar TL iken Aralik 2021
itibariyle 8 trilyon 828 Milyar TL’na ulasmistir (TBB, 2022a). Bu yoniiyle maliyetleri
azaltarak ve verimligi arttirarak ekonomik biiyiimeye katki sagladigi ve internet ve mobil
kanallardan yapilan bankacilik islemleri®® arttikga ve yayginlastikga bu katkinin artacagi
tahmin edilmektedir.

1%07.02.2022 tarihi itibariyle dijital bankacilik iiriin ve hizmetleri sunlardir (TBB, 2022b);

- Miisterilerin uzaktan miisteri edinimi

- Internet bankacilig1 ve mobil uygulamalar {izerinden yapilan her tiirlii para transferi, yatirim, fatura ve kredi
karti islemleri

- Kredi bagvuru islemleri

- Yatirim islemleri: doviz, altin, hisse senedi

- Sigorta prim 6demeleri

-Trafik cezas1 6deme

—Vergi 6demeleri

- Engellilere yonelik gelistirilen bankacilik {iriin ve hizmetleri (Sube, internet, Mobil ve ATM lerde fiziki
erisimde ve hizmetlere erisimde kolayliklar)

- Hesap clizdaninin elektronik ortamda diizenlenmesi ve talep eden miisterilere elektronik ortamda iletilmesi
- Sanal POS kullanimu (e ticaretin yayginlagmast)

- Kartlarin POS cihazlarinda, temassiz olarak kullanilmas1 (350 TL’ye kadar harcamalarda sifresiz)

- Mevduat hesaplariin bulundugu banka listesinin e-devlet platformunda sunulmasi

- Tapu ipotek ve terkin islemlerinin e-ortamda yapilmasi

- E-ticarette ek gilivenlik unsuru olarak 3D kullanilmasi

- Karekodlu islemler, (ATM’lerde para ¢ekme, ...),

- Odeme sistemlerinde TR karekodun kullanilmasi (standardi olusturuldu kuruluslarin uyumlu hale gelmesi
bekleniyor)

- D1s ticarette bankalar tarafindan {iretilen belgelerin e-ortamda diizenlenmesi ve iletilmesi
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Bu calismada, Tiirkiye’de dijital bankacilik ve ekonomik biiylime iligkisi 2011.1 -
2021.4 donemi 3’er aylik veriler ile Robus EKK (En Kiigiik Kareler) Yontemi ile
incelenmistir. Bu kisa giristen sonra , ikinci boliimde literatiir incelemesi 6zeti yer almaktadir.
Uciincii béliimde ise calismada kullanilan ekonometrik yontem ve veri agiklanmaktadir.
Dordiincii bolimde ampirik bulgular degerlendirilmekte ve calisma kisa bir sonug ve
degerlendirme ile son bulmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Uluslararasi iktisadi yazinda finansal yenilik ve biiyiime arasinda pozitif bir iligki tespit
eden pek cok ¢alisma yapilmistir (Carbo Valverde vd, 2007; Bara ve Mudzingiri, 2016, Bara
vd, 2016; Saeed vd, 2018; Unal ve Sahin, 2021). Inovasyonun énemli bir toplumsal giic
oldugunu, ama finansal yeniligin biiylimeyi her zaman desteklemeyebilecegini vurgulayan
caligmalar da vardir (Johnson ve Kwak, 2012). Ayrica segilen inovasyon gostergesine gore
sonucun farkli olabilecegi de belirtilmektedir (Ajide, 2016).

Tiirkiye’ye iliskin uygulamali ¢alismalara gegmeden Once Tiirkiye’de dijital bankaciliga
iliskin caligmalara bakmakta fayda vardir. Ornegin, Bakirtas ve Ustadmer’in (2019);
“Tirkiye’nin Bankacilik Sektoriinde Dijitallesme Olgusunu” inceledigi ve sonuglarina gore;
teknolojik gelismelere paralel olarak daha hizli ve kullanim kolaylig1 olan hizmet ve {iriinlerin
ortaya ¢iktig1 bununla birlikte alternatif dagitim kanallarina agirlik verildigi gortilmektedir.
2014 - 2018 yillar1 arasindaki sube ve calisan sayilar1 incelendiginde giderek azalma
egiliminde oldugunu, ATM ve kredi karti ile internet ve mobil bankacilik kullanict sayilarinin
ise her gecen yil yiiksek oranda arttigini tespit etmislerdir. TBB’nin (2022) istatistiklerinin de
gosterdigi gibi Tiirk bankacilik sektdriinde dijitallesme siireci uzun yillardir siirmektedir.
Bakirtags ve Ustadmer’e (2019: 21-22) gore; yapay zeka, bulut bilisim gibi kavramlar son
yillarda bankacilik sektdriinde yer bulan teknolojilerdir ve bu dijital teknolojilerin {iriin ve
hizmetleri ortaya c¢ikmaya baslamistir. Dijitallesmenin tercih sebepleri olarak rekabet,
verimlilik ve miisteri ihtiya¢larina hizli cevap verebilmek sayilmaktadir.

Danaci ve Cetintag (2020) da “bankalarda finansal yenilikler ve teknolojiyi”
inceledikleri ¢alismalarinda; “Finansal teknoloji ve yenilikler sayesinde riskler, belirsizlikler
ve karmagikliklara c¢oziimler iiretilerek problemlerin azaltilabildigini” vurgulamis ve
elektroniklesmeye yonelmelerde artislar ve dijital caga gecis gozlendigini, 6deme
sistemlerinde ve bankacilik sektdriinde olusan yeniliklerin insan hayatin1 kolaylastirdigini ve
karhlik ve verimlilik artiglart goriildiiglinii belirtmislerdir.

Beybur ve Cetinkaya (2020) da ¢aligmalarinda dijitallesme konusunda diger sektorlere
gore daha ileri diizeyde olan bankacilik sektoriiniin dijital tirtin/hizmetlerinin kullanim verileri
analiz edilmis ve bu analiz sonucunda pandeminin dijital bankacilik {iirlin/hizmetlerinin
kullanim1 iizerindeki etkisi agiklanmaya ¢alisilmistir. Analiz sonucunda; “Tiirkiye’de
pandeminin baglamis oldugu 2020 yil1 Mart doneminden bu yana bankacilik sektoriinde dijital
bankacilik kanallarinin tamaminin aktif bir sekilde kullanildigi ve bu sekilde pandeminin
bankacilik sektorii tizerinde yaratacagi olumsuz etkilerin azaltildig1” vurgulanmstir.

Canatan ve Ipek (2021); “Covid-19 Déneminde Tiirkiye’de Dijital Bankacilik
Islemlerine Dair Bulgular” bashkli calismalarinda; “Tiirkiye’de Covid-19 salgminin
baslangicina denk gelen 2020 yili Mart donemiyle birlikte dijital bankacilik kanallarinin aktif

- Belge ve bilgi dogrulama sistemlerinin devreye alinmasi (KPS: kimlik paylagim sistemi, APS: adres paylasim
sistemi, kurum ve kuruluslardan alian belgelerin elektronik ortamda alinmasi ve dogrulanmasi — Ornek: dgrenci
belgeleri)
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bir sekilde kullanildig1 goriilmektedir. Bu baglamda ilgili donemde salginin ciddi boyutlara
ulagmas1 ve yikici etkilerinin artmasiyla; bankalarin kredi kullanimlarin1 artirmasinin ve bu
islemlerin yalnizca dijital bankacilik kanallar1 araciligiyla yapilmasinin etkisi oldugu”
sonucuna ulasilmistir. Ayrica, “bankacilik sektoriiniin birgok sektére kiyasla dijital cagi is
yasamlarina entegre eden ve salgin donemiyle birlikte bu siireci hizlandiran bir teknoloji
altyapisina sahip oldugu belirtilerek, pandeminin dijital bankaciliga egilimi daha fazla
artirdig1” vurgulanmastir.

Celik ve Mangir (2020) da calismalarinda, dijital bankacilik kavrami ve kapsami
dagitim kanallariyla ele alarak, dijitallesmenin bankacilik iizerinde etkisi Tirkiye 6zelinde
incelenmistir. Bu kapsamda diinyada ve Tirkiye’deki bankacilik sektoriinde yasanan
gelismeler ve ATM, POS terminalleri, kredi kart1 sayis1 gibi gostergeler lizerinden analiz
edilmistir. Onlara gore, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde goriilen gelismeler diinyada
endiistri 4.0 ve dijitallesme siirecindeki yasanan ilk gelismelerden ¢ok sonra baglamis ancak
giinlimiizde gelinen noktada diinya standartlar1 yakalanmistir ve dijital doniisiimle bankacilik
sektoriinde internet ve mobil bankacilik kullanici sayilari hizla artmaktadir.

Cetiner ve Karaman (2021). “Tiirk bankacilik sektoriinde internet bankaciliginin banka
karlilig1 tizerindeki etkisini” incelemis ve internet bankaciligi ile yapilan islemlerin
artmasinin, bankalarin elde ettigi faaliyet karlar1 {izerinde olumlu etki gosterdigi sonucuna
varmis. Ulusoy ve Demirel (2021) de “mobil ve internet bankacilik kullanan miisteri sayisinin
ve islem hacimlerinin aktif karlilik {izerinde pozitif bir etkisi oldugunu” tespit etmistir.

Isler (2021) de “dijital doniisiimiin ekonomiye etkilerini” arastirmis ve “geleneksel is
modelleri basta olmak iizere iiretim, tliketim ve pazarlama {izerine bildigimiz hersey
degistirdigini” belirterek “dijital devrim olarak da adlandirilan dijital ekonominin giin
gectikee biiyiidiigiinii ve 2030 yilinda diinya GSYH’sinin %30’una ulagmasinin beklendigini”
vurgulamistir. Ona gore, niifus avantajinin yanisira politikalar ve yatirimlar ile desteklemesini
onermektedir.

Tiirkiye’ye iligkin olarak dijital bankacilik ve biiylime iliskisini inceleyen tek calismanin
Bulut ve Akyiiz’lin (2020) calismast oldugu gozlenmektedir. Calismada, Tiirkiye’de dijital
bankaciligin ekonomik biiylime ile iliskisi 2011:Q1 — 2019:Q4 donemi dijital bankacilik ve
reel GSYIH biiyiime hiz1 verileri kullanarak ARDL yodntemi ile arastirmis ve sonucunda
dijital bankaciligin ekonomik biiylime iizerine kisa ve uzun donemde etkisinin pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Onlara gore; dijital bankacilik, ekonomik
faaliyetlerde artis saglayacak sekilde para akisini hizlandirmakta ve dolayisiyla finansal islem
hacmini artirarak ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir.

3-Yontem ve Veri

2011-2021 donemi dijital bankacilik ve biiylime iliskisini incelemek i¢in Robust En
Kiiciik Kareler (Robust EKK) Yontemi kullanilmistir. Inceleme ddéneminde Covid-19
pandemisi nedeniyle serilerde u¢ degerler olmasi, yani hata terimlerinin normal dagilimdan
uzaklagsmasi nedeniyle bu tiir durumlarin iistesinden gelebilen ve ug degerlere daha az duyarl
olan Robust EKK yontemi tercih edilmistir. Bilindigi lizere, Robust EKK ydnteminin de
M-tahmincisi, S-tahmincisi ve MM-tahmincisi olmak tizere 3 farkli tahmincisi vardir. Burada
hem bagimli hem de bagimsiz degiskenlerdeki u¢ degerlere odaklanan MM-tahmincisi
kullanilmistir(Eviews, 2022).

Modelde kullanilan biiytime verileri TC Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitge
Bagkanligi’nin web sitesinden, dijital bankacilik verileri ise Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
web sitesinden derlenmistir.
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4-Ampirik Bulgular

Oncelikle modelde kullanilan tiim degiskenlerin serilerinin duragan olup olmadig
aragtirllmistir.  Cilinkii degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iligkiler elde
edilebilmesi icin analizi yapilan degiskenlerin serilerinin birim kok icermemesi
gerekmektedir. Eger seriler duragan degilse yani birim kok igeriyorsa, aralarindaki iligki sahte
regresyon (spurious regression) olabilir. Bu amagla, degiskenlere, Eviews 10 programi
yardimiyla, Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Birim kok
testlerinin sonuglar1 asagida tablo halinde sunulmustur. Buna gore, degiskenlerin diizeyde
duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 1. Serilerin Diizey Birim Kok Testi Sonug¢lar:

ADF (HO:Seri birim kok igerir)

) .05  kritik  deger
Seri Test Ist. (Trendsiz) (Trendsiz) Duraganhk
BY -4,27 -2,93 Duragan
DB -4,053 -2,93 Duragan

Seriler diizeyde duragan cikinca, yontem olarak, oncelikle En Kiiciik Kareler (EKK)
Yontemi denenmis, ancak yapilan testler sonucunda hata terimlerinin normal dagilmadigi
goriilmiistiir. Bunun {izerine, modelin etki istatistiklerine ve kaldira¢ grafiklerine (leverage
plots) bakilmis ve asagida da gorildiigii ilizere, etki istatistiklerinde sapmalar, kaldirag
grafiklerinde ug¢ degerler (outliers) tespit edilmistir.

Sekil 1. Etki Istatistikleri
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Sekil 2. Kaldira¢ Grafikleri
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Yukarida da belirtildigi gibi, degiskenlerde u¢ degerlerin olmas1 veya hata terimlerinin
normal dagilimdan uzaklagmasi durumunda, bu sorunlarin {istesinden gelebilecek ve ug
degerlere kars1 daha az duyarli olan dayanikli (robust) bir regresyon yontemi olarak Robust
EKK yontemi MM-tahmincisi denenmistir. Buna gore kurulan ekonometrik model asagidaki
gibidir:

BY =C(1)*DB + C(2)

Modelden elde edilen bulgular ise asagida Tablo 2’de goriilebilir. Buna gore, modelin
bir biitiin olarak anlamli olup olmadigin1 gosteren F istatistigi, diger bir deyisle P degeri 0,0
olup, model istatistiki olarak anlamlidir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki
degisimleri hangi oranda acikladigin1 gosteren R-kare degeri modelde 0,26 , Diizeltilmis R-
kare degeri ise 0,25°dir. Ancak Renaud and Victoria-Feser’in (2010) 6nerdigi Rw-kare degeri
0,45°dir. Bunun R-kare degerinden daha iyi bir 6l¢iim oldugu iddia edilmektedir. Buradan
modelin bagimsiz degiskenleri bagimli degiskende meydana gelecek degisikliklerin % 45’ini
acikladigi soylenebilir. Bu da yiiksek bir agiklayicilik oranidir. Buna gore, dijital bankacilik
ile biiylime orani arasindaki iliskinin yonii negatif ve istatistiksel olarak anlamlhidir. Yani
dijital bankacilik islem hacminin artis1 biiyiimeyi artirmamaktadir. Bu sonug, Bulut ve
Akyiliz’in(2020) “dijital bankaciligin ekonomik biiyiime iizerine kisa ve uzun donemde
etkisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu” bulgular ile ¢elismektedir.

208



Tablo 2. Robust MM-tahmincisi Sonugclar:

Degisken Katsay1 Std Hata| z P
DB -0.000935  0.000185] -5.055107]  0.0000
C 12.15768] 1.333120] 9.119716/ 0.0000
Robust Istatistikleri
R-kare 0.268251| Diizenlenmis R-kare 0.250829
Rw-kare 0.451883| Diizenlenmis Rw-kare | 0.451883
Akaike bilgi kriteri 52.50028| Schwarz bilgi kriteri 57.09692
Sapma 392.7335] Olgek 2.815926
Rn-kare istatistigi 25.55411] P(Rn-kare istatistigi.) 0.000000
Non-robust Istatistikleri
Ortalama Bagimli var | 5.763636| S.D. bagimli var 4.963733
Regresyonun S.R 4.268533|Kalint1 kareleri toplami 765.2557
I

5. Sonug¢ ve Degerlendirme

Tiirkiye finansal sisteminin bankalar 6nemli finansal aract kurumlardir, finansal
hizmetleri ile vazgegilmezdirler. Uzun yillardir teknolojiye yatirim yaptiklar i¢in hizmetlerini
yerine getirirken kullandiklar1 finansal teknoloji ile de dncii kurumlardir. Dijital doniisiim ve
dolayisiyla dijital bankacilik da bu yeniliklerden birisidir. Internet ve mobil kanallardan
yapilan bankacilik islemleri dijital bankaciligi olusturmaktadir. Bu c¢alismada, Tiirkiye’de
dijital bankacilik ve ekonomik biiyiime iligkisi 2011.1 - 2021.4 dénemi 3’er aylik veriler ile
Robus EKK yontemi ile incelenmistir. Analiz sonuglarina gore; dijital bankacilik ve biiyiime
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Yani dijital
bankacilik islem hacminin artmasi biiyiimeyi artirmamaktadir.

Ama iki degiskenli modelin kisitlarina dikkat ¢cekmek gerekmektedir. Bu iliskiyi
etkileme potansiyeline sahip diger degiskenler modele katildiginda sonug farkli olabilir.
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